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La création du marché financier régional poursuit
comme principal objectif, doter la CEMAC d’un instru-
ment de financement moderne, alternatif aux autres
sources de financement et ayant pour socle, la mobilisa-
tion de I'’épargne populaire et institutionnelle intérieure
et extérieure. Dans son fonctionnement au quotidien, la
BVMAC en tant qu’Entfreprise de Marché agréée par la
COSUMAF, mene ses missions conformément d ses attri-
butions réglementaires et G ses Statuts.

Cela étant, conformément aux dispositions de I'Arficle
100 du Réglement N°01/22/CEMAC/UMAC/CM/COSU-
MAF Portant Organisation et Fonctionnement du Marché
Financier de I'Afrique Centrale, I'Entreprise de Marché
est une société anonyme constituée a I'effet de remplir,
a titre exclusif, la mission de service public d’organisa-
tion, d’animation et de gestion du Marché Financier de
PAfrique Centrale. LArticle 544 du Reglement Général de
la COSUMAF précise a cet effet que, 'Entreprise de Mar-
ché doif en toute circonstance :

m  Veiller & 'égalité de traitement et d’information des
investisseurs ;

Assurer un bon fonctionnement du marché ;
Assurer la transparence des opérations ;

Veiller & la sécurité des opérations ;

Prévenir les pratiques illicites ;

Assurer une surveillance permanente des opérations ;
Veiller & la protection des investisseurs.

Les Statuts de la Bourse des Valeurs Mobilieres de
’Afrique Centrale, reprenant a leur compte les disposi-
tions ci-avant, ont davantage précisé que, la société a
pour objet social en tous pays, notamment dans les Etats
parties au Traité OHADA, et plus partficulierement dans
les Etats de la CEMAC :

1. Dassurer 'animation et la gestion courante du mar-
ché régional des valeurs mobilieres ;
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2. De veiller au bon fonctionnement de ce marché dans

le respect des Actes, des lois et reglement général
portant Organisation et Fonctionnement du Marché
Financier de 'Afrique Centrale

Dans ce cadre, la société est habilitée notamment a :

a. Donner son avis sur 'admissibilité des valeurs
sur les différents compartiments de sa Cote ;

Gérer le systéme d’information de cotation ;

Controler et guider les SDB et leurs représen-
tants agréés dans 'exercice de leurs activités ;

d. Assurer la publicité des négociations et la diffu-
sion de I'information boursiére ;

e. Enregistrer les négociations entre les SDB et
tfransmettre les données vy relatives au DCU de
telle maniére que puissent étre garantis la li-
vraison des tifres et le paiement du prix ;

f.  Offrir aux émetteurs les services appropriés
pour la cotation de leurs titres dans de bonnes
conditions de négociabilité et aux investisseurs
les garanties nécessaires a la bonne fin de leurs
opérations d’investissement en bourse ;

g. Surveiller et contrdler le marché quotidiennement ;

h. Communiquer, dés gqu’elle en a connaissance a
la COSUMAF, toute information de nature a af-
fecter le bon fonctionnement du marché, la ré-
gularité des fransactions, qui y sont exécutées,
la crédibilité d’un intervenant sur le marché ou
de l'un quelconque de ses propres administra-
teurs ou actionnaires.

Et plus généralement, toutes les opérations écono-
miques entrant dans l'objet social ou susceptibles
d’en favoriser le développement.
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TABLEAU 1 : LISTE DES ACTIONNAIRES ET POURCENTAGE DU CAPITAL AU 31 DECEMBRE 2025

POURCENTAGE DANS
LISTE DES ACTIONNAIRES DE LA BVMAC LE CAPITAL SOCIAL

1 BGFI CAPITAL 29,50%
2 BGFI BOURSE 1,51%
3 COMPAGNIE DU KOMO* 1,10%
4 BICIG 0,66%
5 BATIR 0,66%
6 SNPC* 0,55%
7 COMMERCIAL BANK TCHAD (CBT) 0,34%
8 UNION GABONAISE DE BANQUE (UGB) 0,22%
9 NSIA GABON* 0,22%
10 COMMERCIAL BANK CENTRAFRIQUE (CBCA) 0,17%
11 MUCODEC* 0,01%
12 LA FINANCIERE* 0,66%
13 LCB CAPITAL 0,66%
14 FINANCIA CAPITAL 2,68%
15 ATTIJARI SECURITIES CENTRAL AFRICA (ASCA) 0,66%
16 CBT BOURSE 0,66%
17 SNI 6,57%
18 CAA 5,36%
19 CNPS 5,36%
20 CSPH 5,36%
21 CFC 5,56%
22 CPA 0,50%
23 CAMINSUR* 0,67%
24 SAAR* 1,01%
25 ACTIVA ASSURANCES* 0,67%
26 ZENITHE INSURANCE 2,16%
27 PRO-ASSUR* 0,34%
28 AFRILAND FIRST-BANK 2,02%
29 ECOBANK CAMEROUN 2,02%
30 AFG BANK* 2,02%
31 BICEC 2,16%
32 UNION BANK OF CAMEROON (UBC) 2,02%
33 STANDARD CHARTERED BANK CAMEROON 2,02%
34 SOCIETE GENERALE CAMEROUN (SGC) 2,33%
35 SOCIETE COMMERCIALE DE BANQUE CAMEROUN 2,02%
36 COMMERCIAL BANK CAMEROON (CBC) 2,16%
37 CITIBANK CAMEROON 2,02%
38 BANGE SOCIEDAD VALORES 0,47%
39 CBC Bourse 0,47%
40 AFRILAND BOURSE & INVESTISSEMENT 0,44%
41 L'ARCHER CAPITAL SECURITIES 0,44%
42 AFRICA BRIGHT SECURITIES 0,47%
43 UPLINE SECURITIES CENTRAL AFRICA (USCA) 0,44%
44 EDC INVESTMENT CORPORATION 0,44%
45 HORUS INVESTMENT CAPITAL 0,44%
46 BEKO CAPITAL 0,44%
47 ESS BOURSE 0,44%
48 ELITE CAPITAL 0,44%
49 AFG CAPITAL 0,44%

TOTAL 100%
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CONSEIL D’ADMINISTRATION

Président du Conseil d’Administration :
Monsieur Henri-Claude OYIMA

Administrateurs :
Société Nationale d’Investissement (SNI), représentée par Madame Aline ANDZE

BGFI Capital, représentée par Monsieur Ismaél OMAR LIBIZANGOMO

Commercial Bank Tchad (CBT), représentée par Monsieur Alfred MOYANGAR
BEINGAR

Caisse Nationale de Prévoyance Sociale (CNPS), représentée par Monsieur Noél
Alain Olivier MEKULU MVONDO AKAME

Batir, représentée par Monsieur Edouard Célestin BOBOUA
Afriland First Bank, représentée par Monsieur Célestin GUELA SIMO
Zenithe Insurance, représentée par Monsieur Maxwell NDECHAM

Association Professionnelle des Sociétés de Bourse de I'afrique centrale
(ASBAC), représentée par son Président, Monsieur Ulrich GAMBIGHA

COMMISSAIRE AUX COMPTES

Titulaire : FORVIS MAZARS .
Suppléant : OKALLA AHANDA & ASSOCIES

DIRECTION GENERALE

Directeur Général :
Monsieur Louis BANGA NTOLO
Nommeé par Décision N°CA/25-10-2021/006 du Conseil d’Administration réu-
ni en session ordinaire le 25 octobre 2021
Agrément N°COSUMAF-BVMAC-01/2022 du 04 Février 2022, reconduit par
Décision N° CA/01-08-2025/005 du Conseil d’Administration réuni en session
ordinaire le 1" ao(t 2025.
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PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
MONSIEUR HENRI-CLAUDE OYIMA
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SOCIETE NATIONALE SOCIETE BGFI CAPITAL SOCIETE COMMERCIAL BANK TCHAD (CBT) _CAISSE NATIONALE DE
D’INVESTISSEMENT (SNI) MONSIEUR ISMAEL LIBIZANGOMO MONSIEUR ALFRED MOYANGAR BEINGAR PREVOYANCE SOCIALE (CNPS)
MADAME ALINE ANDZE MONSIEUR NOEL ALAIN OLIVIER

MEKULU MVONDO AKAME
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SOCIETE BATIR SOCIETE AFRILAND FIRST BANK SOCIETE ZENITHE INSURANCE ASSOCIATION PROFESSIONNELLE
MONSIEUR EDOUARD CELESTIN BOBOUA MONSIEUR CELESTIN GUELA SIMO MONSIEUR MAXWELL NDECHAM DES SOCIETES DE BOURSE DE

LAFRIQUE CENTRALE (ASBAC)
MONSIEUR ULRICH GAMBIGHA
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Mesdames et Messieurs,

L'année 2025 s’achéve dans un contexte économique mondial
et régional marqué par des mutations profondes. Dans cet en-
vironnement, la Bourse des Valeurs Mobiliéres de I’Afrique
Centrale (BVMAC), a poursuivi avec détermination sa mission :
béatir un marché financier régional crédible, liquide et au service
du financement des économies de la CEMAC.

Cette année a été celle d’avancées structurantes. Nous avons
engagé plusieurs réformes phares, destinées a moderniser
notre place de marché et a renforcer la confiance des parties
prenantes. Parmi celles-ci, je retiendrai

1. Ladoption d’un nouveau Réglement Général de I’Entre-
prise de marché, qui consacre I'allégement et la simplifi-
cation du cadre d’admission des valeurs mobiliéres, afin
de faciliter 'accés des entreprises du secteur privé en gé-
néral et des PME en particulier, a la cotation ;

2. Le renforcement du dispositif de gouvernance et de

+ conformité de la Bourse, en ligne avec les exigences ré-
glementaires récentes et les meilleures pratiques interna-
tionales, pour garantir I'intégrité de notre marché ;

3. Le fractionnement des titres admis d la cote et la digita-
lisation accrue de la chaine de négociation, pour plus de
fluidité et de transparence au bénéfice des investisseurs ;

4, Le déploiement d’un plan de continuité d’activité qui a été
ponctué en 2025 par la mise en service d’'un site de se-
cours disposant d’une réplication intégrale de I'Infrastruc-
ture de cotation NSC V900 et bénéficiant d’une synchro-
nisation des bases de données a fréquence journaliére ;

5. La négociation d’un partenariat stratégique avec la
Banque Africaine de Développement visant a financer les
frais d’introduction en Bourse au bénéfice de quatre en-
treprises a fréquence annuelle.

Ces réformes répondent directement & un enjeu central : rendre
la Bourse Régionale de la CEMAC plus attractive tout en la posi-
tionnant comme alternative crédible de financement pour notre
secteur privé. .

Les défis restent toutefois importants. Nous devons encore ac-
croitre la profondeur de notre marché, diversifier I'offre de pro-
duits financiers, intensifier I'’éducation financiére et mobiliser
davantage les épargnes nationales et régionales au profit de
nos entreprises. Rendre la cotation plus visible, plus simple et
plus rentable demeure notre priorité.

L’année 2026 qui s’ouvre, revét ainsi une importance toute par-
ticuliére. Elle marquera la cléture du Plan d’Affaires 2022-2026
de la BVMAC. Nos ambitions seront claires : consolider les ac-
quis, atteindre nos objectifs de capitalisation et de volumes des
échanges, opérationnaliser les nouveaux compartiments insti-
tués par le nouveau Reéglement Général, et positionner défini-
tivement la BVMAC comme le levier de financement de long
terme de la sous-région Afrique Centrale. 2026 sera 'année de
la concrétisation.

J’exprime ma profonde gratitude aux Autorités Publiques des
six Etats de la CEMAC, a la COSUMAF, a la COBAC et a l'en-
semble des institutions communautaires pour leur accompa-
gnement constant et leur vision. Aux actionnaires, aux societés
cotées, aux intermédiaires, aux investisseurs et a 'ensemble
des collaborateurs de la BVMAC, jadresse mes vifs remercie-
ments pour leur engagement et leur confiance.

Ensemble, nous édifions un marché financier régional au ser-
vice de la croissance, de la création de richesses et du dévelop-
pement de nos économies.

Lavenir de la finance en Afrique Centrale s’écrit ici, et il est por-
teur d’espoir.

Que I'année 2026 soit celle de la performance collective.
Bonne lecture.
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Organisatfion d’un séminaire de cohé-
sion d’équipe (Team Building) du 24
au 26 janvier 2025 a Kribi (Cameroun),
visant a resserrer les liens profession-
nels, favoriser des échanges convi-
viaux et stimuler I'esprit de corps au
sein de l'institution boursiere.
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Présentation du bilan des activités du
marché financier et de ses avancées
stratégiques lors de I'émission télévi-
sée Globe Watch sur la CRTV, menée
par le journaliste Charles EBUNE le 14
février 2025 au siége de linstitution
boursiere.

MARS

Il
=l
i

Co-organisation de I'événement in-
ternational « Ring the Bell for Gender
Equality » avec IFC le 7 mars 2025,
marquant lengagement de la BVMAC
pour linclusion financiére des femmes
et la diversité dans la gouvernance des
entreprises cotées sous le theme : «
Pour TOUTES les femmes et les filles :
Droits. Egalité. Autonomisation ».

THEME
POURQUOI LES ENTREPRISES FAMILIALES MEURENT-ELLES APRES
LA DISPARITION DU PROMOTEUR ?

Partenariat stratégique avec le pres-
tataire FTV a travers l'organisation de
la 1% édition du TALK INVEST qui s’est
tenue le 4 avril 2025 sous le théme :
« Pourquoi les entreprises familiales dis-
paraissent-elles aprés la mort du fonda-
teur ? » dont I'objectif principal était de
pousser les entrepreneurs a ouvrir leur
capital & d’autres investisseurs afin de
pérenniser leurs entreprises.

Accompagnement technique de la Lettre
SARL pour lorganisation de la 3e édition
des « CEMAC’s Capital Market Awards » le
5 avril 2025 sous le théme : « lactionnariat
populaire comme moteur de financement
des économies de la CEMAC ».

Cérémonie de premiere cotation des obli-
gations privées d’ACEP Cameroun le 8
avril 2025.
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MAI

Intervention du Directeur Général le
5 mai 2025 a la 4e édition du Africa
Capital Markets Forum de One Afri-
ca coorganisé en partenariat avec la
COSUMAF sous le theme : « Dynami-
sation des marchés : Une révolution
en marche ! » d Libreville-Gabon.

Accueil au siege de la Bourse, le 13
mai 2025, d’'une délégation d’étu-
diants de [luniversité de Buea et
Bamenda dans le cadre d’une visite
d’entreprise.

( _

L
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Cérémonie de premiere cotation des
obligations souveraines de I'Etat du
Gabon le 30 mai 2025.
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Partenariat stratégique avec le presta-
taire FTV & fravers 'organisation de la 2¢
édition du TALK INVEST qui sest tenue
le 11 juin 2025 sous le théme : « Comment
investir différemment dans I'immobilier et
sur le marché boursier de la CEMAC ? »
donft l'objectif principal était de vulgariser
une innovation réglementaire majeure en
zone CEMAC : les Organismes de Place-
ment Collectif Immobilier (OPCI).

Réélection du Directeur Général de
la BVMAC, le 27 juin 2025, en tant que
Membre Exécutif de [I'African Securi-
ties Exchanges Association (ASEA), re-
présentant la région de P'Afrique Cen-
trale, consolidant ainsi 'influence de la
BVMAC au sein des instances décision-
nelles continentales.



JUILLET

Accueil au siege de la Bourse,
le 18 juillet 2025, d’'une délégation de
cinquante (50) éfudiants de Licence
et Master en Ingénierie Economique
et Financiére de I'ESSEC, dans le
cadre d’une visite d’immersion pro-
fessionnelle.

Rencontre avec les Experts de la
Commission de la CEMAC autour du
projet d’inscription du module « Ini-
tiation d la finance de marché » dans
les programmes d’enseignement se-
condaire des systemes éducatifs des
Etats membres le 6 aolt 2025.

SEPTEMBRE

W SERER N A58 Mt

d%q

Participation du Directeur Général de la
BVMAC le 8 septembre 2025 a ’émission
économique phare de la CRTV « Par ici
’économie », sous le theme « Rachat et
gestion d’actifs, le saut Camerounais »,
pour décrypter le dynamisme des nou-
veaux Vvéhicules financiers de la zone
CEMAC.

Partenariat stratégique avec le presta-
taire FTV a fravers 'organisation de la 3¢
édition du TALK INVEST qui s’est tenue le
17 septembre 2025 sous le théme : « Mon-
tage d’une opération de levée de fonds
a la Bourse de la CEMAC » dont l'objec-
tif principal était de fransmettre aux di-
rigeants d’entreprises et professionnels
de la finance la méthodologie pratique
et les étapes clés pour structurer avec
succes une opératfion de recherche de
capitaux sur le marché financier unifié
de la CEMAC.

Animatfion d’un atelier tfechnique
le 20 septembre 2025 dédié au fi-
nancement des acteurs de la Filiere
Banane-Plantain  du  Cameroun
(FBPC), visant a vulgariser les solu-
tions boursieres auprées des filieres
agropastorales.
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Participation ¢ la Semaine de I'In-
vestisseur en CEMAC (SIIC) du 6 au
9 octobre 2025 en République de
Guinée Equatoriale, sous le theme
général “La technologie et la finance
numérique, lintelligence artificielle
et la préven'rion de la fraude”, mar-
quée par lintervention du DlrecTeur
général lors du panel infitule “Edu-
cation financiére et transformation
digitale : leviers d’inclusion et de res-
ponsabilisation de I'investisseur”.

NOVEMBRE

gz 28™ ASEA ANNUAL

“Z CONFERENCE 2025 ABEAL 4

Intervention du Directeur Général
¢ la Conférence annuelle de PAfri-
can Securities Exchanges Associa-
fion (ASEA) a Kigali-Rwanda sous
le théme : « The untapped capital :
Looking Eastward; Islamic and Sus-
tainable finance, an opportunity for
African businesses and governments
to grab » le 27 novembre 2025.
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DECEMBRE

Offre spéciole » Offre apéciole « Offre spéciale « Offre

BLAGK oecemeer

0 sur les frais de courtage applicables par la
-50 /u BVYMAC, pour tout échange de titres d'une
valeur transactionnelle totale supérieure ou

Egale a1 (

Lancement d’une campagne promo-
fionnelle inédite dénommeée « Black De-
cember » du ler au 31 décembre 2025,
visant & alléger les colts d’acces pour
les ordres dés 1 000 000 FCFA afin de
stimuler les volumes d’échanges en fin
d’année.

Parficipation de la BVMAC aux
Olympiades du Marché Financier organi-
sées par la COSUMAF a I'IRIC le 02 dé-
cembre 2025.

Cérémonie de premiere cota-
tion des obligations de I'emprunt
multi-franches d’ALIOS FINANCE le
19 décembre 2025.
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Capital social (FCFA) Sociétés cotées Capitalisation boursiére Capitalisation flottante
(nombre) globale (M FCFA) (M FCFA)

= @

ENCOURS DES DETTES VOLUME DES ECHANGES . VALEUR DES NOMBRE DE TRANSACTIONS
COTEES (M FCFA) D’ACTIONS (TITRES) ECHANGES D’ACTIONS (ACTIONS)
(M FCFA)

) <) %

RATIO DE LIQUIDITE VOLUME DES ECHANGES VALEUR DES ECHANGES DIVIDENDES DISTRIBUES
D’OBLIGATIONS (TITRES) D’OBLIGATIONS (M FCFA) AUX ACTIONNAIRES (M FCFA)
*Sous réserve de la validation des
données financiéres de SCG-Ré par

IAGO du 11/09/2026
INTERETS OBLIGATAIRES SOCIETES DE BOURSE SOCIETES DE GESTION DE ACTIFS SOUS GESTION
PAYES (M FCFA) AGREEES (NOMBRE) PORTEFEUILLE AGREEES DES SGP (M FCFA)
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CHIFFRE D’AFFAIRES TOTAL BILAN BVMAC EFFECTIFS (STAFF)
BVMAC (M FCFA) (M FCFA)
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Les indicateurs de la BVMAC au 31 décembre 2025 tra-
duisent un refournement de tendance par rapport a
'exercice précédent, marqué par un net redressement
du compartiment Actions et une phase de consolidation
sur le marché Obligataire.

Le Compartiment Actions de la Bourse est caractérisée
par un vigoureux rebond de la valorisation et des vo-
lumes. En effet, le nombre de sociétés cotées s’est main-
tfenu a six (6). La capitalisation boursiére globale s’est
accrue de 794 % pour s’établir & 477,7 milliards FCFA a
fin 2025, contre 442,6 milliards FCFA en 2024. Cette tra-
jectoire ascendante a directement profité a la capitali-
sation flottante, qui progresse de 8,23 % pour atteindre
69,6 milliards FCFA.

Apres la forte contraction observée en 2024, le marché
des actions a retrouvé une belle dynamique de crois-
sance. Le volume global des fitres échangés a bondi de
51,10 % pour s’établir & 23 817 actions transigées, contre
15 762 en 2024. En valeur, les échanges affichent une
progression de 1892 %, s’élevant & 740 millions FCFA.

Lanalyse de lactivité en 2025 révele que la performance
globale est croissante. En effet, le nombre fotal de tran-
sactions a poursuivi une hausse linéaire avec 594 frades
enregistrés, soit une progression de 6592 %. Cette ani-
mation accrue du marché a permis au ratio de liquidité
globale de s‘améliorer significativement, remontant a 1,59
% contre 1,05 % en 2024, desserrant ainsi 'étau de la stra-
tégie exclusive de buy and hold observée I'année derniere.

Sur le Compartiment Obligataire, & l'inverse de I'exer-
cice précédent, le marché de la dette a connu une phase
de contraction en 2025. Lencours global s’est replié de
12,44 %, passant de 1 490,8 milliards FCFA a 1 305,3
milliards FCFA au 31 décembre 2025, sous l'effet conju-
gué des amortissements progressifs des lignes souve-
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raines existantes et d’'un rythme d’introductions moins
soutenu. Le volume de titres obligataires échangés s’est
contracté parallélement de 21,80 % a 1 469 670 obliga-
fions. Consécutivement, la valeur globale des fransac-
tions s’est établie d 12,815 milliards FCFA, matérialisant
un recul de 24,16 % par rapport aux sommets de 16,897
milliards FCFA atteints en 2024.

Pour les titres cotés en 2025, les dividendes versés s’éta-
blissent & 3 415 millions FCFA contre 2 831 millions FCFA
lors de I'exercice précédent, soit une augmentation si-
gnificative de 20,63 %.

Les coupons versés aux porteurs de titres obligataires
ont également fortement progressé de 28,73 % pour se
chiffrer & 99,405 milliards FCFA, confirmant le réle du
marché financier comme un moteur clé du rendement
de I'épargne institutionnelle régionale.

Larchitecture de la place financiére continue de se den-
sifier positivement. Lécosysteme s’est enrichi d’'un nou-
vel infermédiaire avec une société de bourse agréée
supplémentaire, portant le total & 26 contfre 25, ainsi que
d’une nouvelle Société de Gestion de Portefeuille, por-
fant le nombre d’acteurs a 16 contre 15 'année passée.

Portée par la reprise du compartiment Actions et les
commissions y afférentes, la BVMAC a redressé son
activité commerciale. Son chiffre d’affaires progresse
de 5,82 % pour s’établir a 927 millions FCFA. Le total du
bilan franchit un nouveau palier de croissance pour at-
teindre 8,113 milliards FCFA, soit une hausse de 10,88 %.
Pour accompagner cette trajectoire de développement,
la structure boursiére a renforcé son capital humain
en porftant son effectif & 28 collaborateurs a fin 2025,
contre 27 un an plus t6f.






Au cours de l'exercice 2025, les activités de la Bourse
des Valeurs Mobilieres de P'Afrique Centrale (BVMAC)
ont été menées dans un contexte international et ré-
gional morose, marqué par des tensions commerciales
nées des taxes douaniéres de '’Administration Améri-
caing, et 'exacerbation de l'incertitude géopolitique du
fait de plusieurs guerres impliquant des puissances do-
tées notamment de 'arme nucléaire.

SUR LE PLAN MONDIAL...

La croissance économique mondiale s’est consolidée au
taux de 3,2%, en léger recul par rapport a son niveau
de 2024 ou elle était de 3,3%. Selon le Fonds Monétaire
International, la croissance mondiale a été soutenue
en 2025 principalement par la vigueur de I'’économie
Chinoise (+ 4,9%) et dans une moindre mesure, I’écono-
mie Américaine (+1,8%), et la zone Euro (+1,3%).
Linflation mondiale a poursuivi sa dynamique de recul
amorcée en 2024. Selon le FMI, le taux d’inflation mon-
diale s’est établi a 4,2% en 2025 venant de 5,8% en
2024. Les politiques monétaires accommodantes des
banques centrales caractérisées par 'abaissement pro-
gressif des taux directeurs ont largement contribué a
juguler I'inflation au cours de la période.

A LPECHELLE DE LA CEMAC...

Les prévisions actualisées de la BEAC mettent en
exergue les principaux constats suivants :

i. Un ralentissement de la croissance régionale &
2,4% en 2025, venant de 2,7% en 2024 ;

ii. Une baisse du taux d’inflation sous la norme com-
munautaire, soit 2,2% en 2025 contre 4,1% en 2024 ;

iii. Une légére amélioration du solde budgétaire,
base engagements, hors dons, & -1,4% du PIB
contre -1,6% du PIB en 2024 ;

iv. Une dégradatfion du solde du compte courant,
dons officiels compris, a -29% du PIB, contre
0,3% du PIB en 2024 ;

v. Une augmentation de la masse monétaire de 5,1%
a 21 978 Milliards FCFA a fin 2025 ;

vi. Une baisse des réserves de changes de 2,6% sur
un an a 6 377 milliards de FCFA, correspondant
a 4,2 mois d’'importations de biens et services,
contre 4,9 mois en 2024, et représentant un taux
de couverture extérieure de la monnaie de 67,0%
en 2025 aprés 74,9% a fin 2024. La baisse des ré-
serves de change est principalement due a : i) la
diminution des appuis budgétaires corrélée a la
fin des programmes financiers de plusieurs pays
avec le FMI ;i) la hausse des paiements extérieurs
notamment, le réglement du service de la dette et
des travaux de construction et ; iii) la détériora-
tion des termes de I'’échange liée a la baisse des
cours mondiaux des principaux produits d’expor-
tation (bois, coton, pétfrole).
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EN CE QUI CONCERNE LES MARCHES FINANCIERS...

Lannée 2025 a été marquée par une bonne dynamique
des marchés financiers mondiaux et africains, qui ont
fous connu des performances haussieres.

AU NIVEAU MONDIAL...

Les marchés boursiers ont affiché une performance
solide, avec des gains notables dans plusieurs régions.
L'Indice MSCI World Index a connu une progression de
plus de 20%, soufenu par une conjoncture Macroéco-
nomique favorable et des politiques monétaires assou-
plies. Les Bourses Américaine, Britannique et Chinoise
ont également enregistré des gains significatifs. Le S&P
500 (Etats-Unis) a enregistré une croissance de 10,2% ;
le Nasdaqg américain +12,4%, et I'indice FTSE (Royaume-
Uni) +11,48%. Ces performances certes appréciables,
restent néanmoins inférieures, dans leur ensemble, &
celles réalisées par ces marchés en 2024.

A LPECHELLE DU CONTINENT AFRICAIN...

La performance des Bourses africaines en 2025 a été
portée par une dynamique de réformes structurelles,
une partficipation domestique croissante des émetteurs
et investisseurs, des politiques d’intégration régionale,
une modernisation des Régulateurs, et une demande
accrue en ressources venant notfamment des émetteurs
souverdins.

Plusieurs Bourses ont enregistré des performances in-
dividuelles remarquables. C’est le cas des Bourses de :

¢ Le Malawi qui a enregistré une hausse spectacu-
laire de +211% de son indice ;

¢ Les Bourses de Zambie et du Ghana suivent de
pres avec une progression annuelle respective de
+87% et +86%, portés par une forte stabilité moné-
taire et Pactivité des investisseurs locaux ;

¢ Les Bourses du Maroc (+52%), du Kenya (+44%) et
du Nigeria (+35 %) affichent elles aussi des gains
de premier plan ;

¢ La BRVM enregistre une progression de 30%.

En ce qui la concerne, la Bourse régionale de la CEMAC
a aussi enregistré une progression de 12,98% de son In-
dice composite en 2025 (BVMAC All Share Index), por-
tée par une dynamique de réformes, la bonne santé des
émetteurs cotés et des politiques de distribution de divi-
dendes qui ont soutenue tout au long de 'année la bonne
fenue des cours des titres de plusieurs émetteurs cotés
sur le Compartiment Actions.
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Dans ce contexte général, les activités de la société, la
Bourse des Valeurs Mobiliéres de 'Afrique Centrale, ont
été marquées au cours de I'année 2025 par les faits si-
gnificatifs suivants :

EN MATIERE DE VIE SOCIALE :

Laboutissement du projet de révision du Régle-
ment Général de la BVMAC qui a été ponctué par
son approbation préalable par la COSUMAF et
son adoption formelle par le Conseil d’Administra-
tion a l'issue de sa session tenue le 24 avril 2025 ;

Le renouvellement des mandats des Administra-
teurs arrivés a échéance par ’Assemblée Géné-
rale Ordinaire convoquée le 24 avril 2025 ;

Le renouvellement par le Conseil d’Administra-
tion du mandat de son Président jusqu’a la te-
nue de ’Assemblée Générale qui statuera sur les
comptes de I'exercice clos au 31 décembre 2028 ;

La nomination d’'un nouveau Commissaire aAux
Comptes Titulaire (FORVIS MAZARS), et d'un Com-
missaire aux Comptes Suppléant (OKALLA AHAN-
DA & ASSOCIES), pour un mandat de six (6) ans ;

Lorganisation de deux réunions d’Assemblée
Générale Ordinaire et de quatre (04) sessions du
Conseil d’Administration ;

La tenue de Huit (08) réunions du Comité d’Audit
; Trois (03) du Comité d’Admission et de Dévelop-
pement, et Quatre (04) du Comité des Nomina-
tions et de Gouvernance, se sont fenues au cou-
rant de l'année ;

La poursuite des audiences au Tribunal de
Grande Instance du Wouri dans le cadre d’un
contentieux social engagé par 'ancien DAF sous
le prétexte de licenciement abusif. La riposte de
la BVMAC qui a porté plainte au Pénal contre I'in-
téressé aupres de la méme Chambre ; ouvrant la
voie d un contentfieux pénal. A la suite de cette
plainte, une Information judiciaire (’enquéte) a
été ouverte par la Juge d’Instruction. Le Direc-
teur Général, a été auditionné par la Juge d’Ins-
truction le 18 février 2025, ainsi que deux autres
employés de la BVMAC en date du 30 septembre
2025.

SUR LE PLAN COMMERCIAL :

Vingt-six (26) sociétés de bourse étaient en acti-
vité au 31 décembre 2025, contre 25 & fin 2024 ;

La dynamique des levées de fonds par les émet-

teurs souverains sur le marché monétaire a conti-
nué a exacerber la concurrence enfre ce marché
et le marché financier ;

Des tensions sur la liquidité globale du marché
des capitaux de la CEMAC ont été observées,
traduisant lessoufflement de la participation
des banques aux levées massives des fonds des
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Etats sur le marché monétaire ;

La BVMAC a enregistré 'admission a la cote, sur
son Compartiment C Obligations, des Emprunts
Obligataires d’un encours total de FCFA 126 154
310 000 émis par:

¢ Etat du Gabon (FCFA 80 065 760 000),
¢ Alios Finance Cameroun (FCFA 9 002 550 000),
¢ ACEP Cameroun (FCFA 5 000 000 000), et

¢ Société Natfionale des Pétroles du Congo
-SNPC (FCFA 32 086 000 000) ;

Et a organisé trois cérémonies de cotation en
lien avec ces opérations ;

La BVMAC a mené, en collaboration avec la BEAC
et la COSUMAF, le projet PAMFUAC qui S‘appuie
sur une enveloppe globale d’environ 142 925 000
FCFA (soit 223 780 dollars américains) issue d’un
don du FAPA de la BAD pour prendre en charge
les frais d’introduction en Bourse de quatre so-
ciétés éligibles, relancant ainsi ce processus stra-
tégique malgré un premier avis & manifestation
d’intérét infructueux au cours de I'exercice 2025 ;

La BVMAC a organisé sa premiére campagne
promotionnelle intitulée « Black December » dans
le but de stimuler 'activité du marché secondaire
et accroitre la participation des acteurs sur le
marché. Cette opération lui a permis d’échanger
306 091 titres en un seul mois pour un volume
total de 1,904 milliard FCFA ;

La BVMAC a intensifié ses efforts de promotion
et maintenu un dialogue continu avec le Régu-
lateur a travers la multiplication de chantiers
didactiques sur I'éducation financiere pour vul-
gariser le nouveau cadre réglementaire, tout en
renfor¢cant sa visibilité locale et infernationale
par des campagnes meédiatiques, I'accueil &
Douala de délégations universitaires camerou-
naises, 'animation de webinaires régionaux et
une parficipation active aux instances de '’ASEA
afin de stimuler 'actionnariat populaire.

Un faible recours au marché financier des Efats
membres qui financent habituellement leurs
projets structurants via ce marché a fortement
pénalisé la dynamique d’activité globale de la
BVMAC en 2025. Seul 'Etat du Gabon a regulie-
rement honoré le guichet de financement “mar-
ché financier”, fout au long de la période sous
revue ; d’autres Etats ayant opté pour le recours
aux marchés financiers internationaux (finance-
ments par Eurobonds) ;

Le contexte d’année électorale dans certains
Etats membres, s’est traduit par un attentisme
observé auprés de certains émetteurs potentiels
et de plusieurs investisseurs et autres opérateurs
économiques régionaux et internationaux ;



m Le marché boursier de la CEMAC cl6ture ainsi I'an-
née avec une Capitalisation boursiére globale de
FCFA 477 747 530 600, tandis que la Capitalisation
boursiére flottante, qui sert d’assiette de factura-
tion des commissions de séjour dues a la BVMAC
par les émetteurs cotés, s'est établie & FCFA 69
567 971 000 FCFA en fin de période ;

Les Encours des dettes cotées se sont élevés
quant a eux en moyenne ad FCFA 1 315 603 260
059, pour un encours fin de période de FCFA 1 305
306 153 418 FCFA ;

deux locataires, dont son actionnaire Union Bank of
Cameroon (UBC) qui occupe le 5eéme étage et une
partie du 4eme étage, et la société INQ (ex-VODA-
COM) qui occupe la terrasse de 'immeuble siege et
une place de parking ou sont installés ses groupes
électrogénes au sous-sol de 'immeuble.

En vue d’optimiser son capital humain et de ren-
forcer ses capacités dans la CEMAC, la BVYMAC a
restructuré ses effectifs & la suite de deux départs
stratégiquement compensés par le recrutement
de trois nouveaux employés, portant ainsi son ef-

m Lo BVMAC a continué d’héberger en son siége, fectif global & 28 collaborateurs en fin d’année.

41, Lhtyse dos acliies du comprorTonent-elines

La structure du Compartiment Actions s’établit de la maniére suivante :

TABLEAU 3 : PHYSIONOMIE GENERALE D MPARTIMENT ACTIONS A FIN DECEMBRE 202

CAPITALISATION

pUeld el= QUANTITE D'ACTIONS COURS (EN FCFA) CAPITALISATION BOURSIERE FLOTTANTE
VALEUR BOURSIERE (EN FCFA)
Global cotée  Flottant cotée g;’:;‘;;:z‘; 31/12/2025 31/12/2025
SEMC 192 473 38 367 49 000 9 431 177 000 1879 983 000
SAFACAM 1242 000 248 400 30 000 37 260 000 000 7 452 000 000
SOCAPALM 4 575 789 787 080 50 000 228 789 450 000 39 354 000 000
LA REGIONALE 1012 536 72 089 42 000 42 526 512 000 3027 738 000
BANGE 558 960 50 000 228 085 127 490 391 600 11 404 250 000
SCG-RE 1500 000 300 000 21500 32 250 000 000 6 450 000 000
TOTAL 477 747 530 600 69 567 971 000
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B.1.1 EVOLUTION DE LA CAPITALISATION BOURSIERE
(GLOBALE ET FLOTTANTE)

Le tableau et le graphique ci-apres retracent la trajectoire annuelle de la capitalisation boursiere (globale et flot-
tante) des actions cotées :

Actions cotées

TABLEAU 4 : EVOLUTION DE LA CAPITALISATION BOURSIERE EN 2025 (FLOTTANTE & GLOBALE)

FLOTTANT

Au 31/12/2024 Au 31/12/2025

GLOBAL

Au 31/12/2024

Au 31/12/2025

VARIATION (%)

Flottant

Global

SEMC

1803 210 633

1879 983 000

9 046 038 527

9 431177 000

4,26%

4,26%

SAFACAM

6532 920 000

7 452 000 000

32 664 600 000

37 260 000 000

14,07%

14,07%

SOCAPALM

36 205 680 000

39 354 000 000

210 486 294 000

228 789 450 000

8,70%

8,70%

LA REGIONALE

3063782500

3027 738 000

43 032 780 000

42 526 512 000

-1,18%

-1,18%

BANGE

10 365 000 000

11 404 250 000

115 872 408 000

127 490 391 600

10,03%

10,03%

SCG-RE

6 300 000 000

6 450 000 000

31 500 000 000

32 250 000 000

2,38%

2,38%

TOTAL

64 270 593 133

69 567 971 000

442 602 120 527

477 747 530 600

8,24%

7,94%

63,99

JANVIER

62,39

FEVRIER

62,24

MARS

63,12

62,06

AVRIL

JUIN

63,79
63,63

JUILLET

AOUT

65,75

64,53

SEPTEMBRE

66,76

OCTOBRE

NOVEMBRE

68,36

67,17

DECEMBRE
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GRAPHIQUE 1 : EVOLUTION DU FLOTTANT EN 2025 (EN MILLIARDS DE FCFA)



En 2025, la capitalisation boursiere globale de la
BVMAC a enregistré un vigoureux redressement de
+794% pour s’établir a 477,7 milliards FCFA, effagant
ainsi le repli observé a la fin de I'exercice précédent.
Dans la méme dynamique, la capitalisation flottante a
progressé de +8,24% pour atteindre 69,57 milliards de
FCFA au 31 décembre 2025. Cette trajectoire haussiére
globale témoigne d’un regain d’optimisme généralisé
sur le marché, soutenu par d’excellentes performances
individuelles des principaux émetteurs de la cote.

Au niveau sectoriel, la Société des Eaux Minérales du
Cameroun (SEMC), opérant dans le secteur des bois-
sons et eaux embouteillées, maintient sa tendance po-
sitive. Sa capitalisation boursiére globale et sa capita-
lisation flottante ont progressé de +4,26% au cours de
'exercice pour atteindre respectivement 9,43 milliards
FCFA et 1,88 milliard FCFA, confirmant I'intérét soutenu
des investisseurs pour cette valeur.

Dans le secteur agro-industriel, les deux émetteurs
phares affichent une croissance remarquable. La So-
ciété Africaine Forestiere et Agricole du Cameroun
(SAFACAM) réalise la plus forte progression relative de
’année avec un bond de +14,07% de ses valorisations
globale et flottante, qui s’établissent respectivement &
37,26 milliards FCFA et 7,45 milliards FCFA. De son coté,
la Société Camerounaise de Palmeraies (SOCAPALM)
inverse sa tendance de I'exercice précédent et se re-
dresse de +8,70%, portant sa capitalisation globale &
228,79 milliards FCFA et son flottant a 39,35 milliards
FCFA. En tant que premiere capitalisation du marché,

la solide performance de la SOCAPALM représente le
principal moteur de la croissance de I'indice boursier
régional en 2025.

Le secteur bancaire présente quant a lui des trajectoires
divergentes. La Régionale Bank enregistre un léger repli
de -1,18% de ses valorisations globale et flottante, qui
s‘ajustent respectivement a 42,53 milliards FCFA et 3,03
milliards FCFA, aprés une longue période de stagna-
tion. A l'inverse, la Banque Nationale de Guinée Equa-
toriale (BANGE) affiche une consolidation majeure de
+10,03%, propulsant sa capitalisation globale a 127,49
milliards FCFA et la valeur de son flottant a 11,40 mil-
liards FCFA, matérialisant la forte confiance du marché
dans les fondamentaux de Plinstitution.

Enfin, la Société Commerciale Gabonaise de Réassu-
rance (SCG-RE) consolide ses positions dans le secteur
de la réassurance. Ses capitalisations globale et flot-
tante s’apprécient de +2,38% pour sétablir respecti-
vement a 32,25 milliards FCFA et 6,45 milliards FCFA,
pérennisant ainsi la restructuration de son capital en-
tameée les années précédentes.

En somme, 'année 2025 se cléture sur un bilan particu-
lierement positif, caractérisé par une expansion globale
de la valorisation de la place financiére de Douala. Ce
dynamisme, porté principalement par le rebond de la
SOCAPALM et la forte poussée de BANGE et SAFACAM,
permet au flottant global du marché d’atteindre un ni-
veau record de 69,57 milliards FCFA au terme de l'exer-
cice sous revue.

B.1.2 TRANSACTIONS DU COMPARTIMENT ACTIONS

Opérant sur une base quotidienne en dehors des jours déclarés fériés, la BYMAC a organisé 249 séances de cotation
au cours de I'année 2025, contre 252 'année précédente. Dans ce cadre d’ouverture continue du marché, le com-
partiment Actions a rompu avec la tendance baissiére de I'exercice antérieur en affichant un net redressement de
sa dynamique transactionnelle. Le nombre total de fransactions a poursuivi sa progression linéaire pour atteindre
594 trades enregistrés, soit une hausse vigoureuse de 66% par rapport aux 358 fransactions de 2024. Contrairement
a lannée passée, cette animation accrue du marché s’est accompagnée d’une forte reprise des volumes réels, la
quantité globale de titres échangés bondissant de 51% pour s’établir a 23 817 actions transigées, contre 15 762 en
2024. Consécutivement, la valeur totale des échanges d’actions s’est redressée de 18,92% pour se chiffrer a 739,844
millions FCFA, amorcant un début de dégel des stratégies de conservation exclusive de titres (buy and hold).

1 249

1 594

123817

1 +18,92%

@@ @@ --

NOMBRE DE SEANCES DE COTATION
EN 2025 CONTRE 252 EN 2024

NOMBRE DE TRANSACTIONS EN
2025 CONTRE 358 EN 2024

NOMBRE DE TITRES ECHANGES EN 2025
CONTRE 15 762 EN 2024

EVOL’UTION DE LA VALEUR TOTALE
DES ECHANGES D’ACTIONS
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La ventilation par émetteur met en évidence que le dynamisme de ce compartiment est quasi exclusivement tracté
par la Société Commerciale Gabonaise de Réassurance (SCG-Ré). Cette ligne a enregistré une explosion technique
exceptionnelle en 2025, avec un volume cumulé qui passe de 2 300 a 11 544 ftitres (402%) pour 160 transactions,
propulsant sa valeur échangée & 248,21 millions FCFA contre seulement 48,534 millions FCFA en 2024. A un degré
moindre, la Société des Eaux Minérales du Cameroun (SEMC) confirme son attractivité retrouvée en triplant son
volume de titres & 1 856 actions pour une valeur de 86,32 millions FCFA, portée par une hausse de ses tfransactions
qui s’établissent & 56 trades. SAFACAM maintient une contribution stable et robuste avec 4 902 titres échangés pour
une valeur en progression a 132,01 millions FCFA, portée par 156 transactions.

6‘, o . EXPLOSION DU NOMBRE
SCG.Ré "+402 % ' DE TRANSACTIONS

e VOLUME DE TITRES
SEMC t +300 A” TRANSIGES TRIPLE

ATinverse, les autres valeurs de la cote ont subi des phases de contraction ou de stagnation. Premiére capitalisation
du marché, la SOCAPALM a vu son volume de titres s’effriter sur le marché central & 3 404 actions, enfrainant un
recul de sa valeur fransigée a 156,081 millions FCFA contre 216,997 millions FCFA en 2024, et ce malgré un nombre
de transactions de 112 frades. Le secteur bancaire affiche également un repli de ses flux négociés. Les échanges
sur le titre LA REGIONALE ont diminué de prés de moitié en volume (1 956 titres) et en valeur (83,013 millions FCFA),
tandis que la valeur BANGE est restée particulierement étroite avec seulement 155 actions échangées pour 34,212
millions FCFA, bien que le nombre de ses transactions ait doublé pour atteindre 16 trades.

/™ 289 & BAISSE DE LA VALEUR
3““‘{"‘ SOCAPALM l 28% 0 e

TRANSIGES REDUIT DE MOITIE

l -50% . VOLUME DE TITRES

En outre, la BVMAC a enregistré frois transactions sur dossier les 08 aout 2025 portant sur les titres (SEMC et SO-
CAPALM et 04 décembre 2025 hors marché central (Avis n°050/2025/BVMAC/DG et Avis n°062/2025/BVMAC/DG)
pour un montant total de 957 500 FCFA, soit 0,13% de la valeur globale transigée sur ce compartiment. Bien qu’exé-
cutées hors marché central sans impact sur la formation des cours officiels, ces fransactions sur dossier ont contri-
bué a dynamiser le volume global du compartiment tout en sécurisant la fransparence des mutations patrimoniales.

Le tableau et le graphique suivants synthétisent les performances fransactionnelles des émetteurs du Comparti-
ment Actions au 31 décembre 2025.

:E E « »

VOLUME CUMULE
(JANVIER - DECEMBRE)

VALEUR CUMUL_EE EN FCFA NOMBRE DE TRANSACTION
(JANVIER - DECEMBRE) CUMULE (JANVIER - DECEMBRE)

ACTIONS COTEES 2024 2025 Variation (%) 2024 2025 Variation (%) 2024 2025 Variation (%)
SEMC 611 1856 204% 28 701175 86 318 037 201% 17 56 229%
SAFACAM 4 295 4902 14% 114 312 395 132 010 090 15% 80 156 95%
SOCAPALM 4 557 3404 -25% 216 996 905 156 081 976 -28% 111 112 1%
LA REGIONALE 3734 1956 -48% 158 695 000 83 013 500 -48% 87 94 8%
BANGE 265 155 -42% 54 924 000 34 212 750 -38% 8 16 100%
SCG-Re 2300 11544 402% 48 534 000 248 208 100 411% 55 160 191%
TOTAL 15 762 23 817 51% 622 163 475 739 844 453 19% 358 594 66%
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GRAPHIQUE 2 : EVOLUTION DES ECHANGES SUR LE MARCHE ACTIONS EN 2025

Lannée 2025 consacre une reconfigurafion spectacu-
laire des forces en présence sur le compartiment des
actions de la BVMAC. Si le marché secondaire fait en-
core face a d’importants défis de liquidité globale, la
hiérarchie des valeurs cotées a été profondément bou-
leversée. Le réassureur régional SCG-RE réalise une
percée historique en s’emparant de la premiéere place
du marché avec un poids prédominant de 34 % (contre
seulement 8 % en 2024). Cettfe montée en puissance
bouscule ’hégémonie historique du secteur agro-in-
dustriel, qui conserve néanmoins un ancrage solide
bien qu’en repli, porté par la SOCAPALM (21 %) et la
SAFACAM (18 %). De son coété, le segment industriel et
agroalimentaire affiche un dynamisme remarquable
grdce a l'essor de la SEMC, qui voit sa valeur fransigée
bondir & 12 % (confre 5 % en 2024), devang¢ant désor-
mais le bloc bancaire composé de LA REGIONALE (11
%) et de la BANGE (5 %).

Face & ces mutations, la base d’investisseurs actifs
s’est montrée plus réactive. Ce changement de com-
portement est le résultat direct de I'intensification des
efforts commerciaux des Sociétés de Bourse (SDB),
mais également des impulsions stratégiques fortes
de PEntreprise de Marché (BVMAC) et du Régulateur
(COSUMAF). Ladoption et la mise en application du
nouveau Reéglement Général de la BVMAC, le 24 avril
2025, ont commencé d renforcer progressivement la
confiance, la prévisibilité et la sécurité des transactions.
Ces avancées se conjuguent a 'annonce de réformes
structurelles majeures, telles que le fractionnement des
actions cotées, la démocratisation des nouvelles émis-
sions, 'ouverture du marché aux PME, aux start-up et

aux sociétés en constitution, ainsi que le déploiement
de la digitalisation et de la Bourse en ligne. La com-
munication autour de ces réformes de fond va contri-
buer & faire évoluer la psychologie des épargnants et
des institutionnels. En garantissant une transparence
rigoureuse des négociations au milieu de ces réagjuste-
ments de portefeuilles, la BVMAC prépare activement
les conditions d’'une amélioration durable de la liquidité
pour les prochaines années.

33%

18%

21%

11%

m SEMC SAFACAM SOCAPALM LA REGIONALE BANGE mSCG-RE

GRAPHIQUE 3 : POIDS DE LA VALEUR DES
TRANSACTIONS SUR LE MARCHE ACTIONS EN 2025
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B.1.3 EVOLUTION DE LINDICE BOURSIER

Apres une année 2024 plombée par le repli, le « BVMAC
All Share Index » a opéré un retournement de tendance
historique au cours de 'exercice 2025. Rompant avec sa
trajectoire baissiere précédente, I'indice composite af-
fiche une progression globale de +8,24% sur 'ensemble
de l'année, s’'alignant de maniere stricte sur I'évolution
de la capitalisation boursiere flottante totale qui passe
de 64,271 a 69,567 milliards de FCFA.

Conformément a I'Avis n°059/2023/BVMAC/DG du ler
décembre 2023 indiquant les régles de cet important in-
dicateur financier, en 2025, la performance de l'indice
boursier a été dictée par le comportement du prix de la
valeur la plus forte en termes de capitalisation flottante :
le géant agro-industriel SOCAPALM, qui représente a lui
seul plus de 56 % de la masse flottante du marché avec
39,354 milliards de FCFA.

Cette sensibilité de I'indice au leader de la cote s’est ma-
térialisée de fagon spectaculaire lors de la séance phare
du 3 septembre 2025. Ce jour-la, l'indice a franchi & la
hausse le seuil psychologique majeur des 1 000 points
grdce a une impulsion directe de la valeur pivot : le cours

1100,00

1 050,00

1000,00 79956
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de l'action SOCAPALM a progressé de +1,06 %, passant
de 47 001 FCFA a louverture & 47 500 FCFA a la clbture.
Par un effet de levier mécanique, cette seule variation
a entrainé une hausse de +0,61 % du BVYMAC All Share
Index le propulsant de 997,31 points & 1 003,38 points.

Sur 'ensemble de l'exercice, ce raffermissement des
cours s’est soldé par une hausse annuelle de +8,70 %
de la valeur flottante de la SOCAPALM. Ce mouvement
haussier majeur a été solidement complété par les per-
formances de la valeur bancaire BANGE, dont le cours
progresse de +10,03 % (11,4 milliards de FCFA de flot-
fant), et de 'acteur agro-industriel SAFACAM, qui enre-
gistre la plus forte hausse de prix de la cote avec +14,07
%. Les progressions plus modérées de la SEMC (+4,26
%) et du réassureur SCG-RE (+2,38 %) ont conforté cette
dynamique positive, parvenant & compenser largement
le Iéger repli de LA REGIONALE (-1,18 %). Lexercice 2025
démontre ainsi de maniere empirique que la frajectoire
de 'indice composite reste intrinsequement lieée & la san-
té boursiéere de la SOCAPALM.

1.055,71

101537

951,45

Juillet Aodt Septembre Octobre Novembre Décembre

2025

GRAPHIQUE 4 : EVOLUTION DE L’INDICE BVMAC-ASI



B.1.4 EVOLUTION DE LA LIQUIDITE DES TITRES DE CAPITAL

LIBELLE SAFACAM

SOCAPALM

TABLEAU 6 : EVOLUTION DU RATIO DE LIQUIDITE

LA REGIONALE BANGE SCG-RE TOTAL

Nombre de titres échangés 2024 611 4295 4 557 3734 265 2300 15 762

Nombre de titres échangés 2025 1856 4902 3404 1956 155 11544 23 817
Flottant circulant en 2024 38 367 248 400 787 080 72 089 50 000 300 000 1 495 936
Flottant circulant en 2025 38 367 248 400 787 080 72 089 50 000 300 000 1 495 936

Ratio de liquidité 2024  1,59% 1,73% 0,58% 0,77% 1,05%

Ratio de liquidité 2025 4,84% 1,97%

Au cours de l'exercice 2025, le ratio de liquidité géné-
ral de la Bourse s’est vigoureusement redressé pour
s’établir a 1,59 %, contre 1,05 % un an plus t6t, soit un
gain de 54 points de base (bps) sur un an glissant. Cetfte
ameélioration de la liquidité globale du marché s’explique
principalement par la performance exceptionnelle de
deux émetteurs de la cote. En premier lieu, le titre SEMC
confirme sa trajectoire ascendante avec une hausse
spectaculaire de +325 bps de son ratio, qui grimpe &
4,84 % sous l'effet de laccélération continue de ses né-
gociations. En second lieu, 'action SCG-Ré se distingue
par un bond majeur de +308 bps, hissant son ratio de
liquidité a 3,85 % contre seulement 0,77 % en 2024, por-
tée par I'explosion de ses volumes de transactions. Dans
une moindre mesure, la SAFACAM maintient une dyna-

3,85% 1,59%

mique positive et enregistre une progression constante
de +24 bps de son ratio, qui atteint 1,97 %.

A linverse, cette tendance haussiére globale masque
le repli persistant de la liquidité sur les autres lignes du
compartiment. Le titre LA REGIONALE subit une nette
correction en perdant -247 bps sur un an, ramenant
son ratio a 2,71 % apres la forte poussée observée en
2024. Premiere capitalisation du marché, la SOCAPALM
poursuit son érosion technique en cédant -15 bps pour
s’établir & un ratio de 0,43 %, traduisant I'étroitesse des
volumes fransigés sur le marché central. Enfin, le titre
BANGE ferme la marche avec une baisse continue de
-22 bps de sa liquidité qui s’ajuste a 0,31 %, consécutive-
ment au fort ralentissement de l'activité sur cette valeur
depuis deux exercices.

CB2. Swdlyse des nlivilles

B.2.1 ADMISSION A LA COTE

(=ACEP ® ¢ACEP7%BRUT 20242027 »
. «EOG MT 6,6 % NET 2024-2027 »
& ® «EOG MT 6,75 % NET 2024-2028 »
) «EOG MT 7,00 % NET 2024-2030 »
. ® «SNPC 6,5 % NET 2024-2029 »
4 |
SNPC .
AL ® «ALIOS-056 % BRUT 2025-2028 »
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En 2025, le compartiment obligataire de la BVMAC
a poursuivi sa dynamique de développement avec
Padmission de sept (07) nouvelles lignes obligataires
émises par quatre (04) émetteurs, pour un montant
total de 126,154 milliards FCFA. Bien gu’en retrait par
rapport a lannée 2024, marquée par un volume record
de 435,006 milliards FCFA réparti sur douze (12) lignes
obligataires émises par trois (03) émetteurs, cette ac-
tivité témoigne de la continuité du recours au marché
financier régional par les Etats et les entreprises pour le
financement de leurs projets.

Les principales admissions & la cote au cours de 'année
sous revue sont les suivantes :

m ACEP Cameroun a procédé a I'admission, le 8
avril 2025, de son emprunt obligataire « ACEP
7 % BRUT 2024-2027 », représentant 500 000
fitres pour un montant nominal de 5 milliards
FCFA. Lopération a été souscrite a 103,17 %, soit
5,158 milliards FCFA, traduisant une sursous-
cription de 3,17 %.

m UEtat du Gabon a infroduit, le 30 mai 2025, un
emprunt obligataire multi-tranches d’'un mon-

tant global de 80,066 milliards FCFA, réparti sur
frois lignes : « EOG MT 6,6 % NET 2024-2027 »,
« EOG MT 6,75 % NET 2024-2028 » et « EOG MT
7,00 % NET 2024-2030 ». Cette opération consti-
tue la plus importante admission de 'exercice,
avec un volume total de 8 006 576 fitres.

m La Société Nationale des Pétroles du Congo
(SNPC) a fait admettre & la cote, le 15 octobre
2025, son emprunt obligataire « SNPC 6,5 %
NET 2024-2029 », représentant 3 208 600 titres
pour un montant de 32,086 milliards FCFA. Cette
opération constitue la deuxiéme émission obli-
gataire corporate de 'année.

m ALIOS Finance a admis d la cote, le 19 décembre
2025, un emprunt obligataire multi-tranches
ayant permis de mobiliser 9,002 milliards FCFA.
Cette émission comprend les lignes « ALIOS-05
6 % BRUT 2025-2028 », d’'un montant de 2,873
milliards FCFA (287 300 titres), et « ALIOS-06 7
% BRUT 2025-2030 », d’'un montant de 6,129 mil-
liards FCFA (612 955 titres)

B.2.2 TRANSACTIONS DU COMPARTIMENT OBLIGATIONS

l -20% o
', -23% @

Au cours de 'année 2025, le compartiment obligataire
de la BVMAC a enregistré un volume global de 1 494
670 obligations échangées (marché central et transac-
tions sur dossier compris), pour une valeur tfransaction-
nelle cumulée de 13,065 milliards FCFA répartie sur 98
transactions. En comparaison avec 'année 2024, ou les
échanges s’étaient élevés & 1 879 444 obligations pour
une valeur de 16,897 milliards FCFA, ces indicateurs af-
fichent un repli conjoncturel de -20 % en volume et de
-23 % en valeur transigée.
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BAISSE DU VOLUME
TRANSIGE

BAISSE DE LA VALEUR
TRANSIGEE

Malgré cette décélération par rapport aux perfor-
mances records de I'exercice précédent, le marché se-
condaire des titres a revenu fixe confirme sa profondeur
historique et maintient une activité en valeur absolue
largement supérieure a celle du compartiment Actions.
Ce dynamisme global reste principalement soutenu par
la réactivité des lignes souveraines et des grands émet-
teurs institutionnels de la zone CEMAC.



B.2.3 EVOLUTION DE ENCOURS DES DETTES COTEES

Le tableau de I'évolution de I'encours des dettes cotées au 31 décembre 2025 se présente comme ci-apres :

OBLIGATIONS
BDEAC 5,45% NET 2020-2027

Encours au 31/12/2024

64 075 152 000

EOCG 6,25% NET 2021-2026

71712 295 590

EOG 6% NET 2021-2026

93 941 805 625

BDEAC 5,6% NET 2021-2028

91 898 728 000

ALIOS2 5,40% BRUT 2021-2025

1830 538 155

ECMR 6,25% NET 2022-2029

230 300 000 000

EOG 6,25% NET 2022-2028

140 000 000 000

EOTD 6,5% NET 2022-2027

75 000 000 000

BDEAC 6% NET 2022-2029

110 856 330 000

ECMR 5,8% NET 2023-2026

78 676 830 000

ECMR 6% NET 2023-2027

61514 680 000

ECMR 6,75% NET 2023-2029

25052 520 000

ECMR 7,25% NET 2023-2031

10 921 927 500

BDEAC 6,20% NET 2024-2031

23 615 870 000

BDEAC 5,95% NET 2024-2029

15 386 850 000

BDEAC 4,70% NET 2024-2027

15 766 990 000

ALIOSO03 6,5% BRUT 2023-2028

3473 030 000

ALIOS04 6,00% BRUT 2023-2026

4 607 850 000

EOG 6,25% NET 2023-2028

154 605 500 000

EOG 6% NET 2024-2027

109 889 950 000

EOG 6,5% NET 2024-2029

8272 950 000

EOG 7,5% NET 2024-2031

50 945 040 000

EOG MT 6,60% NET 2024-2027

46 629 860 000

EOG MT 6,75% NET 2024-2028

120 300 000

EOG MT 7% NET 2024-2030

1691 350 000

EOG MT 6,6% NET 2024-2027-1I

EOG MT 6,75% NET 2024-2028-11

EOG MT 7,00% NET 2024-2030-I1

ACEP 7% BRUT 2024-2027

SNPC 6,5% NET 2024-2029

ALIOS-05 6% BRUT 2025-2028

ALIOS-06 7% BRUT 2025-2030

TOTAL

1 490 786 346 870

Encours au 31/12/2025

42 716 768 000
35 856 204 410
46 970 902 813
67 890 185 310
(o]
188 000 000 000
105 000 000 000
50 000 000 000
88 685 064 000
78 676 830 000
61 514 680 000
25 052 520 000
10 921 927 500
23 615 870 000
14 611 352 760
15 766 990 000
2 604 772 500
2 303 925 000
111 315 960 000
109 889 950 000
8 272 950 000
50 945 040 000
46 629 860 000
120 300 000
1691 350 000
63 765 211 125
356 230 000
13 459 960 000
4 000 000 000
25 668 800 000
2 873 000 000
6 129 550 000

1 305 306 153 418
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Au 31 décembre 2025, 'encours total des dettes obliga-
taires cotées sur la BVMAC s’est établi a 1 305,3 milliards
FCFA (exactement 1 305 306 153 418 FCFA), enregis-
trant un repli de -12,44 % sur 'année, soit une baisse de
-185,48 milliards FCFA en valeur absolue par rapport a la
fin de l'exercice 2024 (1 490,8 milliards FCFA).

Cette évolution s’explique par un rythme d’amortisse-
ment de la dette historique supérieur au volume des nou-
velles admissions a la cote, marqué par des rembourse-
ments massifs de capital a hauteur de 270,264 milliards
FCFA. Cette dynamique d’extinction intégre les tombées
d’échéances périodiques des lignes souveraines et ins-
titutionnelles, ainsi que 'amortissement total de la va-
leur « ALIOS2 5,40% BRUT 2021-2025 », dont I'encours

est officiellement fombé a zéro au 10 aolt 2025 (Avis
n°048/2025/BVMAC/DG), actant sa radiation définitive
du fableau des cotations d sa maturité terminale.

A Tinverse, la baisse globale du marché a été partiel-
lement atténuée par 'admission de sept (07) nouvelles
lignes obligataires majeures au cours de I'exercice
(émises par 'Etat du Gabon, la SNPC, Alios Finance et
ACEP Cameroun). Par ailleurs, I'effort de service de la
dette S’est considérablement intensifié au profit des in-
vestisseurs, les émetteurs ayant versé un montant total
de 99,405 milliards FCFA au titre des intéréts obligataires
en 2025, matérialisant une progression de +28,73 % par
rapport aux 77,22 milliards FCFA distribués en 2024.

B.2.4 RADIATION DU COMPARTIMENT OBLIGATIONS

Lexercice 2025 a été marqué par la radiation de la seule valeur obligataire « ALIOS2 5,40% BRUT 2021-2025 » le
10 aodt 2025, retirée de la cote ¢ la suite de son remboursement intégral & maturité terminale, effagant ainsi son
encours qui s’élevait a 1,831 milliard FCFA a la cloture de I'exercice précédent.

et o

B.3.1 MARCHE ACTIONS

a. TITRE « SEMC »

En 2025, le titre de la Société des Eaux Minérales du Ca-
meroun (SEMC) a affiché une performance annuelle de
+4,26 %, effacant son repli initial pour s’inscrire dans
une dynamique globalement positive. Aprés avoir dé-
buté 'année a 46 999 FCFA, le cours a touché un plan-
cher annuel & 45 000 FCFA lors de la séance du 26 mars
2025. Une reprise progressive s’est ensuite amorcée dés
le deuxiéme trimestre, propulsant le titre & un sommet
annuel de 50 000 FCFA le 4 juin 2025. A la suite de ce pic,
la valeur a évolué dans un corridor de prix relativement
stable au cours des derniers mois de 'année, avant de
cléturer 'exercice & 49 000 FCFA.

Sur le plan des échanges, SEMC s’est distinguée comme
la valeur la plus liquide du marché en 2025, malgré seu-
lement 56 séances de cotafion ayant enregistré des
transactions. Les volumes échangés, les valeurs transi-
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gées et le nombre de transactions ont progressé respec-
fivement de 204 %, 201 % et 229 % par rapport a I'exer-
cice précédent. Cette dynamique s’est traduite par une
nette amélioration du ratio de liquidité, passé de 0,14 %
en 2023 a 1,59 % en 2024, puis a 4,84 % en 2025.

Cette évolution a été soutenue par les performances fi-
nanciéres de la société, qui a réalisé un chiffre d’affaires
de 10,457 milliards de FCFA au titre de I'exercice 2025. La
confiance des investisseurs a également été renforcée
par 'annonce de la distribution d’un dividende brut de
153,978 millions de FCFA au titre de la rémunération des
actionnaires, contribuant ainsi au maintien d’un intérét
soutenu pour la valeur.



Actionnariat

TABLEAU 8 : PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA SOCIETE SEMC EN 2025

Nominatif pur (noyau dur) : 80,07%
Bloc Flottant : 19,93%
Nombre de titres : 192 473

Capitalisation boursiére de cléture au 31 décembre 2025

9,431 MILLIARDS FCFA

Performance (SEMC/Marché)

50 000

49 000 O O

48 000

47000 @

46 000 o e

45 000 o
44000

43000

42 000

janv févr  mars avr mai juin juil

Q== Cours Moyen SEMC
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Ratio de liquidité : 4,84%

Cours d’ouverture : 46 999 FCFA

Cours de cloture : 49 000 FCFA

Haut sur 'année : 50 000 FCFA

Bas sur 'année : 45 000 FCFA

CMA 52 semaines : 47 864,627 FCFA
Dividende net actionnariat boursier : 720 FCFA
(PV AGO SEMC)

GRAPHIQUE 5 : EVOLUTION DU COURS

oct nov dec MOYEN SEMC EN 2025 (EN FCFA)

b. TITRE « SAFACAM »

Lannée 2025 a été marquée par une rupture avec la
longue phase de stagnation de la valeur Société Africaine
Forestiére et Agricole du Cameroun (SAFACAM), maté-
rialisant une trajectoire haussiére particulierement sou-
tenue sur le compartiment des actions. Aprés avoir enta-
mé les négociations au prix d’ouverture de 26 300 FCFA,
'action a d’abord fléchi au cours des premiers mois pour
s’établir & son seuil minimal annuel de 24 500 FCFA du 14
juillet 2025 au 10 septembre 2025. Cette phase corrective
a néanmoins cédé la place & un puissant mouvement de
rattrapage, propulsant le titre jusqu’a son plafond absolu
de 30 000 FCFA atteint lors de la séance du 18 décembre
2025, seuil sur lequel s’est par la suite aligné le cours de
cléture de l'exercice. Cette performance boursiere re-
marquable de +14,07 % d’une fin d’'année a l'autre tfraduit
le net regain de confiance des investisseurs et renforce la
position de la valeur au sein de la cote.

Sur le marché secondaire, SAFACAM a légerement amé-
lioré sa liquidité en 2025 avec 156 séances de cotfation

ayant enregistré des fransactions sur un total de 249. Par
rapport & 2024, le volume échangé est passé de 4 295
a 4 902 fitres (+14%), la valeur transigée a progressé de
114,312 millions de FCFA & 132,010 millions de FCFA (+15%)
et le nombre de transactions a bondi de 80 d 156 (+95%).
A la suite de cette accélération des échanges, le ratio de
liquidité s’est établi a 1,97% en 2025 contre 1,73% en 2024.

Ce changement de dimension boursiére s’adosse di-
rectement a la solidité des performances fondamen-
tales de 'émetteur, dont le chiffre d’affaires annuel s’est
consolidé a 28,351 milliards de FCFA. Cette santé opé-
rationnelle a permis a I'entreprise de conforter l'intérét
du marché a travers 'approbation d’un dividende global
brut s’élevant & 2,732 milliards de FCFA. Le détachement
de cette masse de dividendes confirme la poursuite
d’une politique de distribution de rendement atfractive
et pérennise l'attractivité des placements sur cette ligne
agro-industrielle pour la place financiere de la BVMAC.
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TABLEAU 9 : PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA SOCIETE SAFACAM EN 2025

Nominatif pur (noyau dur) : 80%
Bloc Floftant : 20%
Nombre total de titres : 1 242 000

Capitalisation boursiére de cléture au 31 décembre 2025

37,260 MILLIARDS FCFA

Performance (SAFACAM/Marché)
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@== Cours Moyen SAFACAM

Ratio de liquidité : 1,97%

Cours d’ouverture : 26 300 FCFA

Cours de cloture : 30 000 FCFA

Haut sur 'année : 30 000 FCFA

Bas sur 'année : 24 500 FCFA

CMA 52 semaines : 26 654,0902 FCFA
Dividende net actionnariat boursier : 1 958 FCFA
(PV SAFACAM)

sept  oct nov  déc

GRAPHIQUE 6 : EVOLUTION DU COURS
MOYEN SAFACAM EN 2025 (EN FCFA)

c. TITRE « SOCAPALM »

Au cours de 'année sous revue, le titre SOCAPALM a in-
versé |la fendance baissiére observée au cours des exer-
cices précédents, enregistrant une progression annuelle
de 8,70 % malgré une activité toujours modérée sur le
marché secondaire. Aprés avoir ouvert I'exercice & 46
000 FCFA, le fitre a atteint son plus bas niveau annuel de
42 500 FCFA lors de la séance du 22 juillet 2025, avant
d’engager une remontée progressive qui I'a conduit a 50
000 FCFA le 18 décembre 2025, niveau auquel il a éga-
lement cléturé I'exercice. Cette reprise de la valorisation
s’est inscrite dans un contexte marqué par la dynamique
de ces résultats financiers, matérialisée par un chiffre
d’affaires de 91,292 milliards de FCFA et 'annonce d’un
dividende brut global de 10,639 milliards de FCFA au titre
de I'exercice 2025.

32 —— BVMAC // RAPPORT ANNUEL DACTIVITES 2025

Sur le marché secondaire, les échanges sont demeurés
limités au cours des 112 séances de cotation, avec un re-
pli du volume de titres négociés (-25%) et de la valeur des
fransactions (-28%), tandis que le nombre d’opérations
a légérement progressé (+1%). Dans ce contexte, le ratio
de liquidité s’est contfracté, passant de 0,58 % en 2024 a
0,43 % en 2025, confirmant le caractere peu animé de la
négociation du titre et la faiblesse de sa rotation sur le
marché.
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TABLEAU 10 : PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA SOCIETE SOCAPALM EN 2025

Nominatif pur (noyau dur) : 82,80%
Bloc Flottant : 17,20%
Nombre total de titres : 4 575 789

Capitalisation boursiére de cléture au 31 décembre 2025

228,789 MILLIARDS FCFA

Performance (SOCAPALM/Marché)
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@== Cours Moyen SOCAPALM
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Ratio de liquidité : 0,43%

Cours d’ouverture : 46 000 FCFA

Cours de cloture : 50 000 FCFA

Haut sur 'année : 50 000 FCFA

Bas sur l'année : 42 500 FCFA

CMA 52 semaines : 45 898,8196 FCFA

Dividende net actionnariat boursier : 2 069,25 FCFA
(PV SOCAPALM)
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GRAPHIQUE 7 : EVOLUTION DU COURS
MOYEN SOCAPALM EN 2025 (EN FCFA)

d. TITRE « LA REGIONALE »

Premiére société du secteur bancaire admise d la cote de
la BVMAC, LA REGIONALE BANK a vu son titre évoluer
dans un couloir de variation relativement étroit au cours
de l'exercice 2025. Apres avoir ouvert 'année a 42 500
FCFA, le cours a atteint son plus haut niveau annuel de
43 000 FCFA lors de la séance du 13 juin 2025, avant de
s’inscrire dans une tendance baissiere qui I'a conduit & 42
000 FCFA le 7 aolt 2025, niveau auquel il a également
cloturé I'exercice. Cette évolution se traduit par un recul
annuel de 1,18 %.

Labsence de distribution de dividendes au fitre de I'exer-
cice 2024 a pesé sur Pattrait du titre, dans un marché
ou le rendement demeure un déterminant majeur des
décisions d’investissement. Malgré cette orientation, la
banque a poursuivi le développement de ses activités,
réalisant un Produit Net Bancaire (PNB) de 6,731 mil-

liards de FCFA. Le choix d’affecter les résultats au ren-
forcement des fonds propres et au financement de son
programme de développement traduit une stratégie pri-
vilégiant la consolidation de sa capacité de croissance &
moyen et long terme.

Sur le marché secondaire, le titre a été coté au cours de
94 séances. Les échanges se sont contractés, avec un
recul de 48 % tant du volume de fitres négociés que de
la valeur des transactions, tandis que le nombre d’opé-
rations a progressé de 8 %. Dans ce contexte, le ratio
de liquidité est ressorti a 2,71 % en 2025, contre 5,18 %
en 2024, faisant perdre au fifre sa posifion de premiére
valeur la plus liquide de la cote, tout en maintenant un
niveau de rotation supérieur a celui de plusieurs autres
fitres du marché.
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TABLEAU 11 : PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA SOCIETE LA REGIONALE BANK EN 2025

Actionnariat

Nominatif pur (noyau dur) : 92,88%
Bloc Flottant : 7,12%
Nombre total de titres : 1 012 536

Capitalisation boursiére de cl6ture au 31 décembre 2025

42,527 MILLIARDS FCFA

Performance (LA REGIONALE BANK/Marché)
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@==Cours Moyen LA REGIONALE
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Ratio de liquidité : 2,71%

Cours d’ouverture : 42 500 FCFA

Cours de cléture : 42 000 FCFA

Haut sur 'année : 43 000 FCFA

Bas sur lannée : 42 000 FCFA

CMA 52 semaines : 42 296,0784 FCFA
Dividende net actionnariat boursier : Néant

oct nov déc

GRAPHIQUE 8 : EVOLUTION DU COURS MOYEN
LA REGIONALE BANK EN 2025 (EN FCFA)

e. TITRE « BANGE »

Premiére entreprise infroduite sur le marché financier
dans le cadre du plan de cession des participations de
’Etat Equato-guinéen et deuxieme société du secteur
bancaire cotée sur le marché régional, Banco Nacional
de Guinea Ecuatorial (BANGE) a vu son titre évoluer en
deux phases au cours de I'année 2025, cléturant I'exer-
cice sur une progression de 10,03 %. Apres avoir débuté
année & 207 300 FCFA, I'action est demeurée globale-
ment stable jusqu’au début du mois d’aolt avant d’enre-
gistrer un léger repli, atteignant son plus bas annuel de
202 878 FCFA lors de la séance du 5 aodt 2025. A partir
de ce niveau, le titfre a entamé une phase haussiere sou-
tenue qui I'a conduit a son plus haut annuel de 228 085
FCFA le 24 novembre 2025, cours auquel il a également
cloturé 'année.

En matiere de liquidité, BANGE a enregistré une nette
contraction de son activité boursiere. En 2025, le titre n’a
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donné lieu a des transactions qu’au cours de 16 séances
de cotation sur les 249 séances organisées. Les volumes
échangés et les valeurs fransigées ont reculé respective-
ment de 42 % et 38 %. A l'inverse, le nombre d’opérations
a bondi de 100 %, passant de 8 a 16 transactions. Le
ratio de liquidité, qui s’établissait a 34,04 % en 2023, a
poursuivi sa baisse pour atteindre 0,53 % en 2024, puis
0,31 % en 2025, faisant désormais de BANGE le ftitre le
moins liquide du marché.

Sur le plan financier, la banque a enregistré un Produit
Net Bancaire (PNB) de 37,255 milliards de FCFA. Au re-
gard de ces résultats, ’Assemblée Générale a approuvé
la distribution d’un dividende brut global de 2,7 milliards
de FCFA au bénéfice des actionnaires, illustrant la vo-
lonté de I'établissement de concilier une rémunération
attractive des actionnaires avec le maintfien de ses équi-
libres prudentiels.



Actionnariat

TABLEAU 12 : PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA SOCIETE BANGE EN 2025

Nominaftif pur (noyau dur) : 91,0%
Bloc Flottant : 8,94%
Nombre total de titres : 558 960

Capitalisation boursiére de cléture au 31 décembre 2025

127,490 MILLIARDS FCFA

Performance (BANGE/Marché)
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@ Cours Moyen BANGE
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Ratio de liquidité : 0, 31%

Cours d’ouverture : 207 300 FCFA

Cours de cloture : 228 085 FCFA

Haut sur P'année : 228 085 FCFA

Bas sur 'année : 202 878 FCFA

CMA 52 semaines : 208 853,761 FCFA

Dividende net actionnariat boursier : 4 542 FCFA
(BANGE)

GRAPHIQUE 9 : EVOLUTION DU COURS

oct nov déc MOYEN BANGE EN 2025 (EN FCFA

f. TITRE « SCG-RE »

Lannée boursiere 2025 s’est distinguée par un net réveil
de lactivité du titre de la Société Commerciale Gabonaise
de Réassurance (SCG-Ré) sur le comparfiment Actions de
la BVMAC, rompant avec la stabilité observée 'année preé-
cédente.

Premiére entreprise infroduite sur le marché financier
dans le cadre du plan de cession des participations de
IEtat gabonais et premiére société de réassurance cotée
sur le marché régional, SCG-Ré a débuté 'année a son
cours d’ouverture de 21 000 FCFA, qui constituera égale-
ment son plus bas niveau de I'exercice. Le titre a ensuite
progressé pour atfeindre 21 500 FCFA le 21 janvier 2025,
avant d’inscrire son plus haut annuel de 21 510 FCFA le
27 juillet 2025. Il a par la suite légérement reflué pour
cloturer I'exercice a 21 500 FCFA, soit une performance
annuelle positive de +2,38 %.

Sur le marché secondaire, 'animation autour de la valeur
a changé de dimension. Le titre a été échangé au cours de
160 des 249 seances de cotation organisées par 'Enfre-
prise de Marché. Cette dynamique a notamment été mar-

quée par une séance hisforique le 4 mars 2025, au cours
de laquelle SCG-Ré a enregistré le plus important volume
de fransactions du compartiment Actions, avec 6 201 titres
échangés pour un montant de 133,321 millions FCFA, re-
présentant & lui seul 18 % de la valeur totale des échanges
réalisés sur 'ensemble du marché lors de cette séance.

Sur 'ensemble de 'année 2025, cette forte activité s’est
fraduite par une évolution significative des principaux
indicateurs de marché. Le volume global des titres né-
gociés a augmenté de 402 %, passant de 2 300 titres en
2024 a 11 544 titres en 2025. Dans le méme temps, la va-
leur des transactions a progresse de 411%, s’établissant ¢
248,208 millions de FCFA, contre 48,534 millions de FCFA
un an plus t&t. Le nombre de transactions a également
connu une forfe hausse, passant de 55 & 160, soit une
progression de 191 %. En conséquence directe de cette
intensification des échanges, le ratio de liquidité du réas-
sureur régional s’est nettement amélioré, atteignant 3,85
% en 2025, contre 0,77 % en 2024.
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TABLEAU 13 : PRINCIPAUX CHIFFRES DE LA SOCIETE SCG-RE EN 2025

Nominatif pur (noyau dur) : 80,00%
Actionnariat Bloc Flottant : 20,00%
Nombre total de titres : 1 500 000

Capitalisation boursiére de cl6ture au 31 décembre 2025 32,250 MILLIARDS FCFA

Ratio de liquidité : 3,85%
Cours d’ouverture : 21 000 FCFA
Cours de cloéture : 21 500 FCFA
Performance (SCG-Ré/Marché) Haut sur 'année : 21 510 FCFA
Bas sur 'année : 21 000 FCFA
CMA 52 semaines : 21 474,7059 FCFA
Dividende net actionnariat boursier : 352 FCFA
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B.3.2 MARCHE OBLIGATIONS

a. LIGNES D’EMPRUNTS COTES AU 31 /12/2025

TABLEAU 14 : LISTE DES TITRES DE CREANCE COTES A LA BVMAC A FIN 2025

2 2 VALEUR COURS AU
ANNEE 2 2 TAUX DU MONTANTS LEVES NOMBRE
B EMETTEUR LIBELLES NOMINALE 31/12/2025
D’EMISSION COUPON (%) (FCFA) DE TITRES AU 31/12/2025 (FCFA) (%)

2020 BDEAC BDEAC 5,45% NET 2020-2027 5,45% 106 791 920 000 10 679192 4 000,00 100,00%
2021 ETAT DU CONGO EOCG 6,25% NET 2021-2026 6,25% 113 230 000 000 11323 000 333334 95,00%
2021 ETAT DU GABON EOG 6% NET 2021-2026 6,00% 188 827 750 000 18882775 2 500,00 99,50%
2021 BDEAC BDEAC 5,6% NET 2021-2028 5,60% 114 873 410 000 11487 341 6 000,00 98,50%
2022 ETAT DU CAMEROUN  ECMR 6,25% NET 2022-2029 6,25% 235 000 000 000 23 500 000 8 000,00 100,00%
2022 BDEAC BDEAC 6% NET 2022-2029 6,00% 110 856 330 000 11085 633 8 000,00 100,00%
2022 ETAT DU GABON EOG 6,25% NET 2022-2028 6,25% 175 000 000 000 17 500 000 6 000,00 100,00%
2022 ETAT DU TCHAD EOTD 6,5% NET 2022-2027 6,50% 100 000 000 000 10 000 000 5 000,00 100,00%
2023 ETAT DU CAMEROUN  ECMR7 5,8% NET 2023-2026 5,80% 78 676 830 000 7 867 683 10 000,00 100,00%
2023 ETAT DU CAMEROUN  ECMR 6.00% NET 2023-2027 6,00% 61514 680 000 6151 468 10 000,00 100,00%
2023 ETAT DU CAMEROUN  ECMR 6,75% NET 2023-2029 6,75% 25 052 520 000 2505 252 10 000,00 100,00%
2023 ETAT DU CAMEROUN  ECMR 7.25% NET 2023-2031 7,25% 10 921 927 500 1103 225 10 000,00 99,00%
2023 ETAT DU GABON EOG 6,25% NET 2023-2028 6,25% 111 315 960 000 15 460 550 7 500,00 96,00%
2023 ALIOS FINANCE  ALIOSO03 6,5% BRUT 2023-2028 6,50% 3 473 030 000 347 303 7 500,00 100,00%
2023 ALIOS FINANCE  ALIOS04 6,00% BRUT 2023-2026 6,00% 4 607 850 000 460 785 5 000,00 100,00%
2024 ETAT DU GABON EOG 6% NET 2024-2027 6,00% 109 889 950 000 10 988 995 10 000,00 100,00%
2024 ETAT DU GABON EOG 6,5% NET 2024-2029 6,50% 8 272 950 000 827 295 10 000,00 100,00%
2024 ETAT DU GABON EOG 7,5% NET 2024-2031 7,50% 50 945 040 000 5094 504 10 000,00 100,00%
2024 ETAT DUGABON  EOG MT 6,60% NET 2024-2027 6,60% 46 629 860 000 4662986 10 000,00 100,00%
2024 ETAT DUGABON  EOG MT 6,75% NET 2024-2028 6,75% 120 300 000 12 030 10 000,00 100,00%
2024 ETAT DU GABON EOG MT 7% NET 2024-2030 7,00% 1691 350 000 169 135 10 000,00 100,00%
2024 BDEAC BDEAC 6,20% NET 2024-2031 6,20% 23 615 870 000 2361587 10 000,00 100,00%
2024 BDEAC BDEAC 5,95% NET 2024-2029 5,95% 14 611 352 760 1538 685 10 000,00 94,96%
2024 BDEAC BDEAC 4,70% NET 2024-2027 4,70% 15 766 990 000 1576 699 10 000,00 100,00%
2025 ETAT DU GABON  EOG MT 6,6% NET 2024-2027-11 6,60% 63 765 211 125 6 624 957 10 000,00 96,25%
2025 ETAT DU GABON  EOG MT 6,75% NET 2024-2028-11 6,75% 356 230 000 35 623 10 000,00 100,00%
2025 ETAT DU GABON  EOG MT 7,00% NET 2024-2030-11 7,00% 13 459 960 000 1345 996 10 000,00 100,00%
2025 ACEP CAMEROUN ACEP 7% BRUT 2024-2027 7,00% 4000 000 000 500 000 8 000,00 100,00%
2025 SNPC SNPC 6,5% NET 2024-2029 6,50% 25 668 800 000 3208 600 8 000,00 100,00%
2025 ALIOS FINANCE  ALIOS-05 6% BRUT 2025-2028 6,00% 2873 000 000 287 300 10 000,00 100,00%
2025 ALIOS FINANCE ~ ALIOS-06 7% BRUT 2025-2030 7,00% 6129 550 000 612955 10 000,00 100,00%

A fin 2025, le compartiment Obligations affiche une
consolidation de son offre. Selon les données du tableau
ci-dessus au 31 décembre 2025, le marché obligataire la Banque de Développement des Etats de I'Afrique
regroupe désormais 8 émetteurs se partageant un totfal Centrale (BDEAC).

de 31 lignes obligataires admises aux négociations (soit 6 m 5 lignes d'obligations privées et d'institutions, contre
nouvelles lignes de dette par rapport a 2024). 3 en 2024 : la société Alios Finance Cameroun (4
La composition des 31 lignes obligataires se structure ain- lignes, avec l'introduction de la ligne ALIOS-05 en
si au ferme de l'exercice : 2025) et linstitution de microfinance ACEP Came-

m 19 lignes d’obligations souveraines, contre 16 un an roun (1 ligne, ACEP 7% BRUT 2024-2027).

m 6 lignes d’obligations régionales, un niveau inchan-
gé par rapport a 2024 : toutes inscrites au nom de

plus t6t : Etat du Gabon (12 lignes, incluant les 3 m 1 ligne d'obligation d’entreprise publique (nouvelle

nouvelles tfranches EQGM émises en 2025), E‘ro’[ du
Cameroun (5 lignes), Etat du Congo (1 ligne) et Etat
du Tchad (1 ligne).

catégorie a la cote) : la Société Nationale des Pé-
troles du Congo (SNPC 6,5% NET 2024-2029).
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TABLEAU 15 : EVOLUTION DE LENCOURS DES DETTES PAR TYPE D’EMPRUNTS AU 31/12/2025

EMPRUNTS COTES VARIATION
Au 31/12/2022 Au 31/12/2023 Au 31/12/2024 Au 31/12/2025 2024-2025 (%)

Souverains (Etats) 641 416 079 500 963 676 972 563 1159 275 008 715 1008 439 875 848 -14,96%

Privés (Corporates) Q156 403 845 4 271 250 000 9911 418 155 43 580 047 500 339,70%

Organismes régionaux 221 654 650 808 332 521 660 000 321599 920 000 253 286 230 070 -21,24%
TOTAL 872 227 134 153 1 300 469 882 563 1490 786 346 870 1 305 306 153 418 -12,44%

Au 31 décembre 2025, le marché obligataire de la BVMAC a
enregistré un retournement de tendance. Son encours glo-
bal s’est établi a 1 305,31 milliards de FCFA, marquant un
repli de 12,44 % par rapport a I'exercice précédent. Cette
baisse inferrompt une dynamique de forfe croissance ob-
servée entre 2022 et 2024, période durant laquelle le mar-
ché s’était apprécié de 70,92 % (passant de 872,23 milliards
de FCFA & 1 490,79 milliards de FCFA). Malgré cette cor-
rection conjoncturelle, I'encours global se maintient a un
niveau supérieur de 49,66 % a celui de fin 2022, confirmant
le développement structurel significatif du marché obliga-
taire régional ces quatre dernieres années. Ce ralentisse-
ment résulte principalement de l'effet combiné des rem-
boursements de capital arrivés a échéance et d’'un volume
d’émissions primaires inférieur & celui de 2024 sur les seg-
ments souverains et institutionnels.

Lanalyse par segment fait toutefois ressortir des frajec-
foires contrastées selon les catégories d’émetteurs :

m Le segment des emprunts privés (corporates) s’est
inscrit en forte progression, affichant la plus belle
dynamique de l'année. Son encours a bondi de
339,76 % pour afteindre 43,58 milliards de FCFA,
contre seulement 991 milliards de FCFA au 31 dé-
cembre 2024. Cette impulsion s’explique par l'ad-
mission & la cote de nouvelles lignes obligataires

d’entreprises, nofamment celles de la SNPC et
d’ACEP Cameroun, venues renforcer la présence du
secteur privé aux cotés d’Alios Finance. Bien que sa
part demeure encore modeste (3,34 % de I'encours
total), cette poussée amorce une diversification
progressive de l'offre obligataire régionale.

Le compartiment des emprunts souverains, pilier
historique du marché, a vu son encours reculer de
13,01 % pour s’établir a 1 008,44 milliards de FCFA
(contre 1 159,28 milliards de FCFA un an plus t6t).
Cette baisse est consécutive d des amortissements
de principal supérieurs aux levées de fonds pri-
maires réalisées sur I'exercice. Les obligations sou-
veraines conservent néanmoins leur position pré-
pondérante avec une part de 77,26 % de I'encours
globall.

Les emprunts des organismes régionaux, portés
principalement par la BDEAC, ont poursuivi leur fra-
jectoire baissiere. Leur encours s’est replié de 21,24
% pour sélever a 253,29 milliards de FCFA, contre
321,60 milliards de FCFA a fin 2024. Ce recul refléte
Famortissement normal des lignes existantes en
absence de nouvelles émissions d’envergure pour
compenser ces sorties de capital.

b. EVOLUTION DES ECHANGES DE TITRES
SUR LE MARCHE OBLIGATAIRE
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VOLUME CUMULE

(JANVIER-DECEMBRE)

VALEUR CUMUI:EE EN FCFA
(JANVIER-DECEMBRE)

TABLEAU 16 : EVOLUTION DES TRANSACTIONS SUR LE COMPARTIMENT « C »

NOMBRE DE TRANSACTION

P 0,
(JANVIER-DECEMBRE) VARIATION 2025/2024 (%)

OBLIGATIONS COTEES 2024 2025 2024 2025 2024 2025 VOLUME VALEUR T::’hzdSBAR(:E'I'?gN
ACEP 7% BRUT 2024-2027 20 200 000 1
ALIOSO03 6,5% BRUT 2023-2028 50 5000 500 000 150 000 000 1 1 9900% 29900% 0%
ALIOS04 6,00% BRUT 2023-2026 60 20 000 600 000 50 000 000 1 1 33233% 8233% 0%
BDEAC 5,45% NET 2020-2027 5000 300 032 40 000 000 1800 192 000 1 4 5901% 4400% 300%
BDEAC 5,6% NET 2021-2028 50 250 050 500 000 1969 392 000 1 5 500000% 393778% 400%
BDEAC 6% NET 2022-2029 544 200 185 500 5441800 000 1854 932 500 4 7 -66% -66% 75%
BDEAC 5,95% NET 2024-2029 275 102 000 2750 000 1003 992 000 1 3 36991% 36409% 200%
BDEAC 4,70% NET 2024-2027 250 13 500 2500 000 135 000 000 1 1 5300% 5300% 0%
EOCG 6,25% NET 2021-2026 50 050 317 166 682 3 -100% -100% -100%
ECMR 6,25% NET 2022-2029 342 688 198 3425 496 000 1584 000 10 58 -100% -100% 480%
ECMR 5,8% NET 2023-2026 50 150 020 500 000 1500 200 000 2 2 299940% 299940% 0%
EOG 6,25% NET 2019-2024 200 000 500 000 000 1 -100% -100% -100%
EOG 6,25% NET 2022-2028 151 000 1309 600 000 3 -100% -100% -100%
EOG 6,25% NET 2023-2028 25000 180 000 000 1
EOG MT 6,60% NET 2024-2027 39 641 3787 090 000 4
EOG MT 6,75% NET 2024-2028 378 709 382 437 608 9
EOTD 6,5% NET 2022-2027 200 1500 000 3 -100% -100% -100%
S/TOTAL COTE 1879 444 1469 670 16 897 572 682 12 815 020 108 43 97 -22% -24% 126%
EOG MT 6,6% NET 2024-2027 25 000 250 000 000 1
S/TOTAL HORS COTE 0 25 000 o 250 000 000 0 1
TOTAL 1879 444 1494 670 16 897 572 682 13 065 020 108 43 98 -20% -23% 128%

Lexercice 2025 se caractérise par une évolution contras-
tée du marché obligataire, marquée par une baisse des
montants échangés, mais une infensification notable de
Pactivité transactionnelle. Le montant total des transac-
tions s’établit & 13,065 milliards de FCFA, contre 16,898
milliards de FCFA en 2024, soit une contraction de 23%.
Cette diminution s‘accompagne d’un repli du volume cu-
mulé des titres échangés, qui passe del 879 444 ¢ 1 494
670 fifres, représentant une baisse de 20%.

En revanche, l'activité du marché s’est fortement inten-
sifiée en termes de fréquence des échanges. Le nombre
total de fransactions est passé de 43 en 2024 a 98 en
2025, soit une progression de 128%. Cette évolution tra-
duit une plus grande animation du marché secondaire,
caractérisée par une multiplication des opérations et
une diminution de la faille moyenne des transactions.

Au niveau des compartiments de marché, le segment
coté demeure le principal moteur des échanges en 2025,

avec une valeur cumulée de 12,815 milliards de FCFA, re-
présentant 98,1 % de la valeur totale tfransigée. Lactivité
a été principalement portée par plusieurs lignes obliga-
faires souveraines et supranationales, notamment ECMR
6,25 % NET 2022-2029, EOG MT 6,75 % NET 2024-2028 et
BDEAC 5,6 % NET 2021-2028, qui ont concentré une part
importante des montants négociés.

La composante extra-marché, qui retrace les transac-
tions sur dossier, est demeurée active en 2025, avec une
opération d’'un montant de 250 millions de FCFA. Toute-
fois, son poids s’est fortement contracté par rapport &
2024, année au cours de laquelle les transactions sur dos-
sier avaient atteint 13,279 milliards de FCFA. Cette évolu-
fion traduit un recentrage des échanges vers le marché
coté, ou s’est concentrée I'essentiel de l'activité en 2025.
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c. ADMISSIONS DES TITRES
SUR LE COMPARTIMENT « C »

TABLEAU 17 : NOUVELLES ADMISSIONS A LA COTE

EMETTEUR CODE ISIN DENOMINATION VALE?EILNFgr:)NALE D'INTR::)AI;-IECTION :L%N:é;‘;
ACEP CAMEROUN CM0000020545 ACEP 7% BRUT 2024-2027 10 000 8-avr.-25 5 000 000 000
GA0000020552 EOG MT 6,6% NET 2024-2027 10 000 66 249 570 000

ETAT DU GABON GA0000020560 EOG MT 6,75% NET 2024-2028 10 000 30-mai-25 356 230 000
GA0000020578 EOG MT 7,00% NET 2024-2030 10 000 13 459 960 000
SNPC CG0000020584 SNPC 6,5% NET 2024-2029 10 000 15-oct.-25 32 086 000 000
CM0000020610 ALIOS-05 6% BRUT 2025-2028 10 000 ) 2873 000 000

ALIOS FINANCE 19-déc.-25

CM0000020628 ALIOS-06 7% BRUT 2025-2030 10 000 6129 550 000

ONTANT TOTAL 126 154 310 000

d. RADIATION DE LA COTE DU
TITRE ARRIVE A SA MATURITE

TABLEAU 18 : RADIATION DE LA COTE SUR LE MARCHE OBLIGATAIRE

OBLIGATIONS RADIEES CODE ISIN DATE DE RADIATION

ALIOS02 5.40% BRUT 2021-2025 CM0000020255 10/08,/2025
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Ba. Swimelion do lw eole oo bos s02isTis do foourse

Lanimation du marché de la BVMAC repose principale-
ment sur I'activité des Sociétés de Bourse (SDB), dont
le réle d’intermédiation demeure essentiel au bon fonc-
tionnement du marché. En 2025, leur intervention a
contribué a la reprise de l'activité boursiere, traduite par
une amélioration des volumes de fransactions.

Sur les 25 Sociétés de Bourse agréées et membres de I'En-
freprise du Marché, l'activité est restée fortement concen-
frée enfre un nombre limité d’intervenants. Plusieurs éta-
blissements n'ont enregistré aucune transaction au cours
de l'exercice, illustrant une disparité persistante dans le
niveau de participation des infermédiaires au marché.

Afin d’apprécier les performances de maniére objec-
tive, les Sociétés de Bourse ont été évaluées selon une
approche multicritere reposant sur trois indicateurs : (i)
le nombre total de transactions exécutées (achats et
ventes), (ii) les volumes de titres vendus, et (iii) la valeur
des transactions réglées en espéces. La pondération
de ces différents critéres met en évidence une recom-
position du classement des principaux infermédiaires
par rapport a I'exercice 2024, au cours duquel Afriland
Bourse, Financia Capital, Société Générale Capital Se-
curities, CBC Bourse et Africa Bright Securities figuraient
parmi les principaux acteurs du marché.

Au terme de cet exercice, SG Capital CEMAC se classe au
premier rang des Sociétés de Bourse en 2025 avec une
part de marché de 19,50 %. Cette performance repose
notamment sur son leadership en nombre de transac-
tions achats et ventes (216 opérations) et en volumes de

SG CAPITAL CEMAC
BUILDING EMERGING MARKETS SECURITIES

ASCA 13,85%
L'ARCHER SECURITIES 12 41%
AFRICA BRIGHT SECURITIES 7,23%
BGFI BOURSE 4.57%
EDC INVESTMENT 4,35%
ELITE CAPITAL SECURITIES 4,25%
CONTACTURER CAPITAL 3,79%

USCA 2.44%

AFRILAMD BOURSE 227%

BAMNGE SOCIEDAD DE VALORES 211%
FINAMCIA CAPITAL 2,00%
DIGICAPITAL 1,48%
CBC BOURSE 0j9e%
CBT BOURSE 0,44%
AFG CAPITAL 0,12%
ALMASI CAPITAL 0,08%
ESS BOURSE 0,05%
FEDHEN CAPITAL 0,02%
CCABOURSE 0,02%

0,00% 5,00% 10,00%

fitres vendus (423 778 titres), ainsi que sur une troisieme
position en valeur des transactions réalisées en cash.

Building Emerging Markets Securities occupe la deu-
xiéme place du classement général avec une part de
marché de 18,25 %. Malgré un nombre limité de tran-
sactions achats et ventes (10 opérations), la société se
distingue par I'importance des volumes traités (403 759
fitres) et par une valeur des transactions supérieure G
3,78 milliards de FCFA, ce qui tfémoigne d’un positionne-
ment sur des opérations de grande taille.

Avec une part de marché de 13,85 %, ASCA compléte
le podium. Elle se distingue en enregistrant la plus im-
portante valeur de fransactions de I'exercice, soit 4,379
milliards de FCFA, compensant ainsi un niveau d’activité
plus modéré en fermes de volumes échangés.

LArcher Securities se positionne au quatfrieme rang
avec 12,41 % de part de marché. La société occupe la
deuxieme place en nombre de transactions achats et
ventes (208 opérations) et la froisieme en volumes de
fitres négociés (333 000 titres), confirmant une présence
soutenue sur le marché.

Enfin, Africa Bright Securities compléte le top cing avec
une part de marché de 7,23 %. Létablissement a réalisé 195
fransactions pour une valeur de 583,7 millions de FCFA, té-
moignant d’une activité réguliére tout au long de 'exercice.

Ces résultats traduisent le réle déterminant des intermé-
diaires de marché dans le développement de la liquidité et
le renforcement de la profondeur du marché financier de
la CEMAC.

19.50%

18.25%

GRAPHIQUE 12 : ACTIVITE DES
SOCIETES DE BOURSE EN 2025

15,00% 25,00%
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5. @WWW@Z‘WMW
de tw BUNAC

La BVMAC affiche des perspectives favorables & court,
a moyen et long terme, confortées par son ancrage au
sein de la zone CEMAC. Cette évolufion s‘appuie sur le
positionnement du marché financier comme solution
de financement pérenne, soutenu par des introductions
en bourse, des émissions obligataires souveraines et la
création attendue du Dépositaire Central Unique (DCU).
S’agissant de I'évolution prévisionnelle de I'institution, il
convient de souligner que la BVMAC présente de belles
perspectives a court, & moyen et long terme :

» Lessoufflement des autres guichets de financement,
notamment monétaires, positionne définitivement le
marché financier comme la solufion pérenne pour le
financement du développement des Etats membres &
moyen et long terme. En effet, les Autorités de régulation
du secteur bancaire de la CEMAC multiplient les straté-
gies pour décourager, voire stopper, la surexposition des
banques aux risques souverains ;

» Le déploiement opérationnel du BVMAC Enferprise
Support Programme (ESPro) en 2026, un programme
d’incubation majeur dédié aux Grandes Entreprises (GE)
et aux PME de la sous-région. Véritable « usine & émet-
teurs », ce dispositif vise & lever les freins d'acces aux
mécanismes boursiers en formant et en préparant ces
structures aux exigences du marché des capitaux pour
dynamiser les futures IPO et émissions obligataires

» Lesopérations d’infroduction en Bourse (IPO) de « BGFI
Holding Corporation » et de « RENAPROV FINANCE S.A
» ont été visées par la COSUMAF au cours de lannée
2025, et sont encore en cours d'exécution. Elles devraient
permetire lapprofondissement du Compartiment Ac-
tions dés 2026 ;

» La phase II de la réforme du fractionnement des titres,
qui vise les émetteurs historiquement cotés en Bourse,
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va connaitre un tournant majeur en 2026. Plusieurs de
ces émetteurs ont déjd mandaté des sociétés de bourse
pour les accompagner dans ce processus courant 2026 ;

Plusieurs emprunts obligataires souverains sont annon-
cés et attendus a la Cote de la Bourse en 2026. La BV-
MAC anticipe hotamment larrivée des Etats suivants :
Gabon, Cameroun, Tchad et, probablement pour la pre-
miére fois, lEtat de Centrafrique ;

La création effective du DCU reste un objectif priori-
faire de lexercice 2026. La BVMAC espére sur ce point
que le Comité Ministériel de TUMAC parviendra dans les
meilleurs délais & trancher définitivement la question du
siege de cefte Institution ;

Lapurement des arriérés des Etats vis-&-vis de la BV-
MAC reste aussi un objectif majeur. Sur ce point, la
BVMAC dispose heureusement des reconnaissances
contradictoires des dettes et créances denviron 3 mil-
liards de FCFA. De nouvelles stratégies de mobilisation
de ces ressources sont déployées et devraient aboutir &
un résultat positif dans les prochains mois ;

Il subsiste un « deal pipe » intéressant constitué de pro-
jets d'opérations privées portées par ZENITHE INSU-
RANCE, CBC Bank et Aéroports du Cameroun ;

15 sociétés des portefeuilles publics des Etats du Came-
roun, Gabon, Congo, Guinée Equatoriale et Centrafrique
restent susceptibles d’étre introduites en Bourse pour
développer la Cote du compartiment Actions ;

Le deal pipe obligataire n'est pas en reste, puisque plus
de 1 000 milliards de FCFA sont annoncés dans les Lois
de Finances des Etats de la CEMAC comme besoin de
financement des Budgets Publics par émissions dem-
prunts obligataires & la BVMAC.
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. Ompte de rosullat

C.1.1 LES REVENUS

Au 31 décembre 2025, la Bourse des Valeurs Mobilieres de ’Afrique Centrale (BVMAC) a enregistré des revenus glo-
baux de 1 004 616 889 FCFA, contre 955 680 234 FCFA & la méme période en 2024, soif une progression de 5,1 %.
Cette évolution favorable par rapport a I'exercice précédent s’explique principalement par ladmission & la cote de
quatre (04) nouvelles émissions obligataires, & savoir celles de I'Etat du Gabon (80 milliards FCFA), ’ACEP Came-
roun (5 milliards FCFA), d’ALIOS FINANCE (9 milliards FCFA) et de la SNPC (32 milliards FCFA), lesquelles ont conftri-
bué d la dynamisation des activités du marché financier au cours de I'exercice 2025.

Lanalyse détaillée des revenus de la BVMAC permet de mettre en évidence les éléments ci-dessous :

LE CHIFFRE D’AFFAIRES

En données comptables, le Chiffre d’Affaires de I'exercice 2025 s’éléve & FCFA 927 282 624, et s’affiche en hausse
de 5,8% par rapport a son niveau de 2024 ou il était de FCFA 876 036 627. Le Chiffre d’Affaires est essentiellement
soutenu par les Commissions de Capitalisation sur les encours de dettes, facturées & hauteur de FCFA 578 633 693,
en progression de 18,7% sur un an glissant.

C.1.2 LES FRAIS GENERAUX

A la cloture de 'exercice 2025, les Charges de la BVMAC (Charges de Fonctionnement et Charges d’Exploitation) se
sont chiffrées & FCFA 1 332 842 909 contre FCFA 1 127 576 198 en 2024. Elles enregistrent ainsi une progression de
FCFA 205 266 711 en valeur absolue, et +18,2% en valeur relative sur un an glissant, analysées par rubrique.

a. LES CHARGES DE FONCTIONNEMENT

Qui comprennent : Rémunération du Personnel, Formation, Publicité, Publications, Relations publiques, Entretien
et Réparations, Frais Financiers, se sont élevées a FCFA 860 630 228 a fin 2025, contre FCFA 705 476 624 en 2024,
enregistrant ainsi une hausse de FCFA 155 153 604 en valeur absolue et 22% en valeur relative sur un an glissant. La
hausse des Charges de Fonctionnement est consécutive aux recrutements intervenus en 2025. En effet, la rémuné-
ration du personnel représente 91,7% des Charges de Fonctionnement de I'exercice et 59,2% du total des Charges
de la BVMAC a la fin de I'exercice 2025, contre respectivement 93,2% et 59,3% a fin 2024.

b. LES CHARGES D’EXPLOITATION

Qui comprennent : Achats divers, Assurances, Redevances, Transports et voyages, Intermédiaires et Consultants,
Rémunération des Administrateurs, Télécommunication et Cotisations diverses, se sont élevées a FCFA 472 212 681
en 2025 contre FCFA 422 099 574 en 2024, soit une hausse de FCFA 50 113 107 en valeur absolue et +11.9% en valeur
relative. Les Charges d’Exploitation ont été fortement impactées en 2025 par les rubriques : Transport et Voyages,
Cotisation Professionnelle, Télécommunication et Achats Divers.

c. LES DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS

Au terme de I'année 2025, la BYMAC a comptabilisé en colt, FCFA 75 892 110 au titre des dotations aux Amortisse-
ments (74 392 110) et aux Provisions (1 500 000) de I'exercice, contre FCFA 173 464 326 en 2024.
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C.1.3 ANALYSE DES MARGES

Lanalyse des marges au titre de I'exercice clos au 31
décembre 2025 met en évidence une valeur ajoutée de
FCFA 395 029 015, contre FCFA 433 568 659 enregistrés
en 2024, soit une diminution de 8,9 %. Par ailleurs, les
principaux soldes intermédiaires de gestion demeurent
déficitaires. LExcédent Brut d’Exploitation (EBE) ressort
ainsi & FCFA -394 505 598 en 2025, contfre FCFA -221 480
294 en 2024, fraduisant une perte opérationnelle de 78,1
% sur un an glissant. Cette évolution met en évidence
la difficulté persistante de la BVMAC a générer, & partir
de son activité courante, un niveau de revenus suffisant
pour couvrir 'ensemble de ses charges d’exploitation.

Dans la méme dynamique, le résultat d’exploitation
s’établit a FCFA -468 897 708 au 31 décembre 2025,
contre FCFA -372 161 516 un an plus t6t.

En ce qui concerne le résultat financier, celui-ci demeure
bénéficiaire mais affiche un recul significatif. Il s’éleve
a FCFA 13 304 173 en 2025, contre FCFA 49 961 709 en
2024, soit une baisse de 73,4 % par rapport a I'exercice
précédent.

En définitive, le Résultat Net au 31 décembre 2025, exté-

riorise un déficit de -454 517 185 FCFA, fraduisant un dé-
séquilibre temporaire entre les produits et les charges.

Ce déficit est largement pénalisé par :

» la faiblesse des activités sur les deux Compartiments
(Actions et Obligations) et particulierement sur le Com-

parfiment Actions ;

le non-aboutissement du projet de création d’un
DCU-CEMAC (prive) ;

la difficile mobilisation du Poste Clients du fait du défaut
dapurement par les Etats membres dont les fitres sont
cotés, de leurs impayés vis-a-vis de la BYMAC

Toutefois, le déficit de I'exercice 2025 aura été atténué
gréce :

» au plan déconomie déployé tout au long de lannée,

» a lactivité soutenue de I'Etat du Gabon sur le marché
financier régional,

Lanalyse détaillée des soldes infermédiaires de gestion extério-
rise les agrégats ci-dessous :

TABLEAU 19 : EVOLUTION DES MARGES D’ACTIVITE (EN MILLIONS DE FCFA)

2021 2022 2023 2024 2025
Chiffre d'affaires 855,0 592,5 891,7 876,1 9273
Autres produits 359,0 159,3 288,9 30,1 12,6
Autres achats -51,0 -25,5 -30,8 -36,9 -43.8
Transports consommés -29,0 -29,4 =211 -30,5 =371
Services extérieurs -430,0 -430,6 -430,3 -286,4 -370,6
Autres charges et impots et taxes 90,0 -116,8 -122,3 -118,6 -93.4
Valeur ajoutée 614,0 149,6 580,9 4336 395,0
Charges de personnel -637,0 -478,0 -631,3 -655,1 -789,5
Excédent brut d'exploitation -23,0 -328,4 -50,3 -2215 -394,5
Dotations amort et provisions -314,0 -273,8 -209,1 -159,5 -74,4
Reprises de provisions 5,0 - 174,8
Résultat d'exploitation -332,0 -602,2 -84,5 -372,2 -468,9
Résultat financier -9,0 444 93,1 49,6 13,3
Résultat hors activités ordinaires (HAO) 104,0 - - - 1,1

RESULTAT NET
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(2. Clliiedion fooirimeninte (Bl nellf|porssif)

C.2.1 ACTIF

Le Bilan (Actif/Passif) de I'exercice se hisse a FCFA 8 113 378 779, venant de FCFA 7 317 119 518 FCFA a fin 2024, et
extériorise une progression de 10,9% en valeur relative, soit + FCFA 796 259 261 en valeur absolue en glissement annuel.

L’évolution du Bilan en 2025 aura été positivement impactée par les facteurs significatifs suivants :

TABLEAU 20 : BILAN ACTIF AU 31 DECEMBRE 2025

EXERCICE AU
31/12/2025 VARIATION

REF  ACTIF NOTE  EXERCICE AU

31/12/2024
AD IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 3 4 552 120 25 202 378 453,6%
AE Frais de développement et de prospection 0 0 0,0%
AF Brevet, licences, logiciels et droits similaires 4552120 25 202 378 453,6%
AG Fond commercial et droit au bail 0 0 0,0%
AH Autres immobilisations incorporelles 0 0 0,0%
Al IMMOBILISATIONS CORPORELLES 3 1246 824 308 1 336 093 669 7,2%
AJ Terrains (1) (1) dont placement en net....... v/ oo 357 048 000 357 048 000 0,0%
AK Batiments (1) dont placement net .../ e 522 662 797 507 804 572 -2,8%
AL Aménagements, agencements et installations 311 928 637 399 119 205 28,0%
AM Matériel, mobilier et actifs biologiques 53708 313 41508 193 -22,7%
AN Matériel et outillage automobile 1476 561 30 613 699 1973,3%
AP AVANCES ET ACOMPTES VERSES SUR IMMOBILISATION 48 092 750 5 849 200 -87,8%
AQ IMMOBILISATION FINANCIERES 4 5381 020 2 085 381 020 38654,4%
AR Titres de participation 0 2 080 000 000
AS Autres immobilisations financiéres 5381020 5381020 0,0%
AZ TOTAL ACTIF IMMOBILISE 1304 850 198 3452 526 267 164,6%
BA Actif circulant HAO 5 0 0 0,0%
BB Stocks et encours 6 0 0 0,0%
BC Créances et emplois assimilés 3 499 538 262 3 855 240 489 10,2%
BH Fournisseurs avances versées 17 4 360 000 4 360 000 0,0%
BI Clients 7 3454 902 279 3798 048 675 9,9%
BJ Autres créances 8 40 275 983 52 831 814 31,2%
BK TOTAL ACTIF CIRCULANT 3 499 538 262 3 855 240 489 10,2%
BQ Titres de placement 9 2414 013799 703 564 484 -70,9%
BR Valeurs & encaisser 10 0 0 0,0%
BS Banques, chéques postaux, caisse et assimilés 11 98 717 259 102 047 539 3,4%
BT TOTAL TRESORERIE - ACTIF 2512731 058 805 612 023 -67,9%
BU Ecart de conversion - Actif 12 0 0 0,0%

BZ TOTAL GENERAL

A PActif :

7 317 119 518

8 113 378 779

» LActif immobilisé Net passe & FCFA 3 452 526 267 (contre FCFA 1 304 850 198 en 2024), tiré parficulierement
par les “Immobilisations Financieres” qui progresse a FCFA 2 085 381 020, venant de FCFA 5 381 020 & fin 2024.

» La Trésorerie Actif diminue pour s’établir & FCFA 805 612 023 (venant de FCFA 2 512 731 058 en 2024), corrélée

a la progression des Immobilisations financieres sur la période
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E
REF  PASSIF NOTE 31/12/2024

C.2.2 PASSIF

TABLEAU 21 : BILAN PASSIF AU 31 DECEMBRE 2025

2 {:{et {o{-y.\Ul} EXERCICE AU

VARIATION

31/12/2025

CA Capital 13 9 073 000 000 9 073 000 000 0,0%
CB Apporteurs capitaux non appelé (-) 13 0 0 0,0%
CD Primes liées au capital social 14 633 883 589 633 883 589 0,0%
CE Ecarts de réévaluations 3e 0 0 0,0%
CF Réserves indisponibles 14 269 115 833 269 115 833 0,0%
CG Réserves libres 14 0 0 0,0%
CH Report & nouveau (+ ou -) 14 -4 092784 120 -4 414 983 927 7,3%
cJ Résultat net de I'exercice (entrées + ou perte -) -322 199 807 -454 517 185 29,1%
CL Subventions d'investissement 15 0 0] 0,0%
CM Provisions réglementées 15 0 0 0,0%
CP TOTAL CAPITAUX PROPRES ET RESSOURCES ASSIMILEES 5561 015 495 5106 498 310 8,9%
DA Emprunts et dettes financieres diverses 16 1006 841 882 1016 841 882 1,0%
DB Dettes de location acquisition 16 0 0] 0,0%
DC Provisions pour risques et charges 16 161 320 150 635 7,1%
DD TOTAL DETTES FINANCIERES ET RESSOURCES ASSIMILEES 1 007 003 202 1016 992 517 1,0%
DF TOTAL RESSOURCES STABLES 6 568 018 697 6 123 490 827 7,3%
DH Dettes circulantes HAO 5 0 0 0,0%
DI Clients, avances regues 7 0 2 499 169 100,0%
DJ Fournisseurs d'exploitation 17 75 576 353 78 439 296 3,6%
DK Dettes fiscales et sociales 18 53827 891 102 964 663 47,7%
DM  Autres dettes 19 614 406 599 760 420 873 19,2%
DN Provisions pour risques & court terme 19 5289 978 5289 978 0,0%
DP TOTAL PASSIF CIRCULANT 749 100 821 949 613 979 21,1%
DQ Banques, crédits d'escompte 20 0 0 0,0%
DR Banques, établissements financiers et crédits de trésorerie 20 0 1040 273 973 100,0%
DT TOTAL TREéSORERIE - PASSIF 0] 1040 273 973 100,0%
DY Ecart de conversion - Passif 12 0 0 0,0%
DZ TOTAL GENERAL ESVACESEN 8 113 378 779 10,9%

Au Passif :

» La Trésorerie Passif se hisse & FCFA 1 040 273 973, venant de zéro FCFA a fin 2024 suite de la souscription d’une
avance de trésorerie auprés d’un établissement bancaire de la Place pour un montant d’un prét d’un (1) Milliard
FCFA.

» Les Autres Dettes s’établissent & FCFA 760 420 873, venant de FCFA 614 406 599, a fin 2024, soit une progression
de FCFA 146 014 274 sur un an glissant. Les Autres dettes sont constituées nofamment des montants versés par
les Sociétés de Bourse (SDB) dans le cadre de leur prise de participation au Capital Social de la BVMAC et en
atftente d’incorporation dans le capital & I'issue d’'une Assemblée Générale Extraordinaire.
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TABLEAU 22 : LISTE DES SOCIETES DE BOURSE AGREEES AU 31 DECEMBRE 2025

SOCIETES DE BOURSE (SDB)

NUMERO
D'AGREMENT

DATE

D’AGREMENT

1 BGFI BOURSE Libreville, Gabon MFAC-SB-002/2006 20/12/2006
2 EDC INVESTMENT CORPORATION Douala, Cameroun MFAC-SB-003/2007 13/12/2007
3 FINANCIA CAPITAL Douala, Cameroun MFAC-SB-004/2011 17/11/2011
4 |LCB CAPITAL Brazzaville, Congo MFAC-SB-01/2015 26/05/2015
5 ATTIJARI SECURITIES CENTRAL AFRICA (ASCA) Douala, Cameroun MFAC-SB-01/2016 01/03/2016
6 CBT BOURSE N’Djamena, Tchad MFAC-SB-02/2016 14/06/2016
7 SG CAPITAL SECURITIES - CENTRAL AFRICA Douala, Cameroun 091/10/CMF/18 30/10/2018
8 AFRILAND BOURSE & INVESTISSEMENT S.A Yaoundé, Cameroun MFAC-SDB-01/2019 30/12/2019
9 UPLINE SECURITIES CENTRAL AFRICA (USCA) Douala, Cameroun MFAC-SDB-02/2019 30/12/2019
10 AFRICA BRIGHT SECURITIES S.A (ABS) Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-02/2020 15/07/2020
11 CBC BOURSE Douala, Cameroun MFAC-SB-01/2020 04/03/2020
12 AFG CAPITAL CENTRAL AFRICA S.A - (ACCA) Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-03/2020 25/09/2020
13 EMRALD SECURITIES SERVICES BOURSE S.A (ESS Bourse) Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-04/2020 08/12/2020
14 LARCHER SECURITIES S.A Brazzaville, Congo COSUMAF-SDB-01/2021 11/03/2021
15 HORUS INVESTMENT CAPITAL S.A Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-02/2021 17/06/2021
16 BEKO CAPITAL ADVISORY S.A Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-03/2021 28/07/2021
17 BANGE SOCIEDAD DE VALORES S.A Malabo, Guinée Equatoriale  COSUMAF-SDB-04/2021 28/07/2021
18 ELITE CAPITAL SECURITIES CENTRAL AFRICA S.A (EXCA S.A) Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SDB-05/2021 16/12/2021
19 PREMIUM CAPITAL SECURITIES S.A Brazzaville, Congo COSUMAF-SDB-06/2021 16/12/2021
20 CREDIT COMMUNAUTAIRE D’AFRIQUE BOURSE (CCA - BOURSE S.A) Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-01/2022 29/09/2022
21 DIGICAPITAL BOURSE S.A Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SDB-02/2022 20/12/2022
22 FEDHEN CAPITAL SA Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-01/2023 31/03/2023
23 CONTACTURER CAPITAL S.A Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SDB-02/2023 02/10/2023
24 BULDING EMERGING MARKETS SECURITIES Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-03/2023 02/10/2023
25 ALMASI CAPITAL AND ADVISORY S,A Douala, Cameroun COSUMAF-SDB-01/2024 15/10/2024
26 OMYA INVEST S.A Brazzaville, Congo COSUMAF-SDB-01/2025 28/10/2025
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TABLEAU 23 : LISTE DES SOCIETES DE GESTION D’OPC AGREEES AU 31 DECEMBRE 2025

NUMERO D'AGREMENT  DATE D’AGREMENT

SOCIETES DE GESTION D'OPC (SGO)

1 CORRIDOR ASSET MANAGEMENT Brazzaville, Congo MFAC-SGP-01/2015 15/06/2015
2 ASCA ASSET MANAGEMENT Douala, Cameroun MFAC-SGP-01/2016 07/12/2016
3 HARVEST ASSET MANAGEMENT Douala, Cameroun MFAC-SGP-01/2017 14/12/2017
4 EDC ASSET MANAGEMENT Douala, Cameroun MFAC-SGP-01/2019 30/12/2019
5 AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT Douala, Cameroun MFAC-SGP-01/2020 15/07/2020
6 ENKO CAPITAL CENTRAL AFRICA S.A Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SGP-01/2021 28/07/2021
7 ELITE CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SGP-02/2021 28/07/2021
8 LARCHER CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A Brazzaville, Congo COSUMAF-SGP-03/2021 28/07/2021
9 DIGICAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SGP-04/2021 16/12/2021
10 iz‘gg#a:ﬁig';ﬂgﬁi SSI.EARVICES Douala, Cameroun COSUMAF-SGP-05/2021 16/12/2021
11 MAKEDA ASSET MANAGEMENT S.A Douala, Cameroun COSUMAF-SGP-06/2021 16/12/2021
12 KORI ASSET MANAGEMENT S.A. Douala, Cameroun COSUMAF-SGP-01/2023 31/03/2023
13 FINANCIA ASSET MANAGEMENT S.A. Libreville, Gabon COSUMAF-SGP-02/2023 31/03/2023
14 STONESHED ASSET MANAGEMENT Douala, Cameroun COSUMAF-SGP-03/2023 20/07/2023
15 igSCgEAG,\‘EA\‘GE;@IE'ETCéEEAAé Douala, Cameroun COSUMAF-SGP-04/2023 02/10/2023
16 CONTACTURER ASSET MANAGEMENT Yaoundé, Cameroun COSUMAF-SGOPC-01/2025 05/03/2025
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TABLEAU 24 : LISTE DES ORGANISMES DE PLACEMENT COLLECTIF DES VALEURS MOBILIERES AGREES AU 31 DECEMBRE 2025

FONDS AGREES

SGO

TYPE D’OPC

goz5

NUMERO
D’AGREMENT

DATE
D'AGREMENT

1 FCP ASCA PATRIMOINE ASCA ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2016 07/12/2016

2 FCP ASCA LIQUIDITES ASCA ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-02/2016 07/12/2016

3 FCP ATLANTIQUE PERFORMANCE HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2018 14/09/2018

4 FCP HARVEST TRESORERIE HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2019 11/09/2019

5 FCP EVERESTFINANCE RENDEMENT HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-03/2020 25/09/2020

6 FCP HARVEST LIQUIDITES HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-04/2020 25/09/2020

7 FCP CRBC PROPERITE ASCA ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2020 22/05/2020

8 FCP ECOBANK OBLIGATAIRE CEMAC EDC ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-02/2020 21/07/2020

9 FCP HARVEST ACTIONS CEMAC HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2021 11/03/2021
10 FCP ASCA HORIZON ASCA ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-04/2021 25/10/2021
11 FCP WAFA ASSURANCE CEMAC ASCA ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-05/2021 25/10/2021
12 FCP AFRICA BRIGHT INVEST AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-02/2021 28/07/2021
13 FCP AFRICA BRIGHT CASH AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-03/2021 28/07/2021
14 FCP CAP OBLIGATIONS AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2022 28/02/2022
15 FCP PERFORMANCE AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-07/2022 08/07/2022
16 FCP ABD KOMO AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-08/2022 08/07/2022
17 FCP ELITE CAPITAL INVEST ELITE CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-02/2022 08/07/2022
18 FCP ELITE CAPITAL RECORD ELITE CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-03/2022 08/07/2022
19 FCP ESS TRESO PRIVILEGE EMRALD SECURITIES SERVICES ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-06/2022 07/08/2022
20 FCP ESS PROMO PME EMRALD SECURITIES SERVICES ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-05/2022 08/07/2022
21 FCP ESS CONFORT EMRALD SECURITIES SERVICES ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-04/2022 08/07/2022
22 FCP CORRIDOR RENDEMENT CORRIDOR ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-09/2022 03/10/2022
23 FCP CRBC LONGEVITE HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-14/2022 20/12/2022
24 FCP ECOBANK MONETAIRE CEMAC EDC ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-17/2022 20/12/2022
25 FCP ENKO CAPITAL PALMARES ENKO CAPITAL CENTRAL AFRICA S.A OPCVM COSUMAF-FCP-16/2022 20/12/2022
26 FCP CCA PERFORMANCE ELITE CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-15/2022 20/12/2022
27 FCP RAPEC LARCHER CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-10/2022 30/09/2022
28 FCP «’ACM PERORMANCE» LARCHER CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-11/2022 30/09/2022
29 FCP «’ACM KIMIA» LARCHER CAPITAL ASSET MANAGEMENT S.A OPCVM COSUMAF-FCP-12/2022 30/09/2022
30 FCP BGFIBANK ATLAS HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-13/2022 30/09/2022
31 FCP MAKEDA HORIZON MAKEDA ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2023 31/03/2023
32 FCP AB DIVERSIFIE AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-03/2023 20/07/2023
33 FCP AB AVENIR AFRICA BRIGHT ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-03/2023 20/07/2023
34 SOGEFIRST SOCIETE GENERALE CAPITAL ASSET MANAGEMENT CEMAC OPCVM COSUMAF-FCP-04/2023 03/10/2023
35 OPCI PIONEER FINANCIA ASSET MANAGEMENT OPCI COSUMAF-OPC-01/2024 18/07/2024
36 OPCI CEMAC IMMO FINANCIA ASSET MANAGEMENT OPCI COSUMAF-OPC-02/2024 18/07/2024
37 FAKO CAPITAL INVESTMENT SAS FAKO CAPITAL INVESTMENTS SAS OCI COSUMAF-OPC-01/2025 05/03/2025
38 FCP HARVEST DIVERSIFIE HARVEST ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-01/2025 23/05/2025
39 FCP KORI SERENITE KORI ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-02/2025 23/05/2025
40 FCP CONTACTURER OBLIGATAIRE CONTACTURER ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-03/2025 24/07/2025
41 FCP CONTACTURER EPARGNE SALARIALE CONTACTURER ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-04/2025 24/07/2025
42 FCP ECOBANK TRANSFORMATION EDC ASSET MANAGEMENT OPCVM COSUMAF-FCP-05/2025 21/11/2025
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BOURSE DES VALEURS MOBILIERES DE L’AFRIQUE
CENTRALE (BVMAC)

Immeuble de ks Bourse

1450, Boulevard de la Liberté

B.P : 442 Douala-Cameroun

Tel : +237 233 43 8583

Fax : +237 233 43 85 84
NUI : M112015236989R

Rapport de Commissariat Aux Comptes sur les états
financiers
Exercice clos le 31 décembre 2025

[Rappori CAC, Audit] Forvis Mazars 1
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BOURSE DES VALEURS MOBILIERES DE L'AFRIQUE CENTRALE (BVMAC)

Société Anonyme & Capital Variable
Immeuble de ka Bourse

1450, Boulevard de la Liberlé

B.P : 442 Douala-Cameroun

Tel : +237 233 43 B85 83

Fax : +237 233 43 85 84

NUIL: M112015236989R

Rapport du Commissariat Aux Comptes sur les états financiers annuels
Exercica dos le 31 décembre 2025

N/Réf : 091.RAP/FM/2026/DLA.CMR

Douala, 20 avril 2026

Aux actionnaires,
Opinion sans réserve

En exécution de la mission qui nous a été confiée a lissue de I'Assemblée Générale Ordinaire tenue le 22
seplembre 2025, nous avons effectué I'audit des états financiers annuels de la BVMAC qui comprennent le
bilan, le compte de résultat, le tableau des flux de trésorerie ainsi que les notes annexes, y compris le résumé
des principales méthodes comptables, relatifs 4 l'exercice clos le 31 décembre 2025, tels qu'ils sont joints au
présent rapport. Ces comples font apparaitre des capilaux propres de FCFA 5 106 498 310 y compris ke résultat
net de l'exercice (perte) de FCFA 454 517 185,

A notre avis, les états financiers annuels son| réguliers el sincéres et donnent une image fidéle du résultal des
opérations écoulées ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice,
conformément aux régles et principes comptables en vigueur au Camercun, notamment le plan comptable prévu
par l'acte uniforme relatif au droit comptable et & MNnformation financlére et systéme comptable OHADA.

Fondement de |'opinion sans réserve

Mous avens effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (ISA). Les responsabiktés qui nous
incombent en vertu de cas nommes sonl plus amplement décrites dans la section « Responsablités du
Commissaire aux comples relatives a laudil des comptes annuels » du présent rapporl, Nous sommes
indépendants de la société conformément aux régles de déontologie qui s'appliquent & laudit des états
financiers au Camergun et nous nous sommes acquitiés des autres responsabilités déontologiques qui nous

[Rapport CAC, Audit] Forvis Mazars 2
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incombent selon ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont suffisants
et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Observations
MNous attirons votre attention sur kes points suivants

- La note annexe 7 qui présente I'évolution des créances sur les Etats ;

- La note annexe 13 qui présente l'actionnariat ;

- Lanote annexe 16C qui décrit le litige opposant la BVMAC 4 l'un de ses anciens employés |

. La note annaxe 19 qui présente la souscription des aclionnaires a Faugmantation de capital
anvisagée,

Notre opinion n'est pas modifiée & l'égard de ces points.
Vérifications et informations spécifiques prévues par la loi sur les sociétés commerciales

» Veérification du rapport de gestion et des autres documents adressés aux
actionnaires

Nous avons également procédé, conformément aux normes de la profession, aux vérifications et informations
spécifiques prévues par la Loi.

Al'exception de l'incidence des faits exposés au paragraphe « Observations », nous n‘avons pas d'observation
4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les états financiers annuels des informations données dans
le rapport de gestion et dans les autres documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les
elats financiers annuals,

En application de ks ki, nous vous signalons que les livres légaux ctés et paraphés prévus a l'article 19 de
I'acte uniforme relatif au droit comptable et a linformation financiére & savoir ke livre d'inventaire et ke livre journal
nous ont été communiqués.

+ Formalités de dématérialisation des valeurs mobiliéres

En application de l'article 746-2 de I'Acte uniforme de FTOHADA relatif au droit des sociétés commerciales et du
GIE, nous avons également procédé au contrile des registres de titres nominatifs tenus par la société. Le
registre des transferts d'actions et la déclaration de lenue conforme du registre des titres nominatifs nous ont
été communiqués.

Conformément & larticle 10 de la boi N*2014/007 du 23 Avril 2014 fixant les modalités de dématérialisation des
valeurs moblliéres au Cameroun, complété par le décret N*2014/3763/PM du 17 Novembre 2014 en fixant les
conditions d'application, les propriétaires de valeurs mobiliéres émises antérieurement a ka date de promulgation

Avril 2026
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de la Ioi ci-dessus citée disposaeient d'un délai de quatre (04) ans, soit jusqu’au 23 Avril 2018 pour procéder &
l'inscription en compte des titres sous forme électronique.

L'attestation de dématérialisation de I'exercice 2025 ne nous a pas été communiguée.

Toutefois, nous comprenons que Ia dématérialisation des valeurs mobilléres de la BVMAC est 4 un stade trés
avancé. Un logiciel de gestion de la comptabidité des titres a é1é acquis {(SYSDEVAM), testé et est désormais
pleinement opérationnel, A ce titre, l'édition des certificats d'actions est déja automatisée. Le principal point de
blocage reste d'ordre administratif au niveau de la Caisse Autonome d'Amortissement (CAA). En effet, les
prestations comespandantes ont élé facturées avec application de ls TVA, alors méme que la BVMAC bénéficie
d'une exonération de cetie taxe, conformément aux immunités el priviléges prévus par IAccord de Sidge signé
le 25 seplembre 2020 avec le Gouvernement de la République du Cameroun,

Responsabilités de la Direction et des personnes constituant le Gouvernement d'entreprise

La Direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des étsts financiers annuels
conformément au droit comptable OHADA, ainsi gue du contréle inteme gu'elle considére comme nécessaire
pour permetire la préparation d'états financiers exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résukent de
fraudes ou d'erreurs.

Lors de la préparation des états financiers, c'est & la Direction quiil incombe d'évaluer la capacité de la société
a poursuivre son exploliation, de communiquer, le cas échéant, les questions relatives 4 la continuité
d'exploitation et d'appliquer le principe comptable de continuité d'exploitation, sauf si la Direction a I'intention de
liquider la société ou de cesser son activité ou si aucune solution réaliste ne s'offre & elle.

Les comptes de lexercice clos le 31 décembre 2025 ont été arrétés par le Consell d' Administration de la BVMAC
tenu le 09 avrl 2026.

Responsabilités du Commissaire Aux Comptes relatives & l'audit des comptes annuels

Nos objectifs sont d'obtenir 'assurance raiscnnable que les états financiers annuels pris dans leur ensemble
sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, et de délivrer un rapport
de lNauditeur contenant notre opinion. L'assurance raisonnable correspond & un niveau dlevé d'assurance qui
ne garanlit toutefois pas qu'un audit rdakisé conformément aux normes internationales d'audit ISA permettra
toujours de détacter toule anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter de fraudes
ou d'erreurs et elles sonl considérées comme significalives lorsqu'll est raisonnable de s'altendre & ce que,
individuellernent ou collectivement, elles puissent influer sur les décisions économiques que les utillisateurs des
élats financiers prennent en se fondant sur ceux-ci,

Notre mission de certification des comples ne consiste pas & garantir la viabilté ou Ia qualité de la gestion de
votre société,

Vous trouverez en annexe de ce rapport une description plus détaillée des responsabilités de l'auditeur pour
l'audit des états financiers annuels.

Avril 2026

Fait & Douala, le 20 avril 2026

Forvis Mazars Cameroun SA :

Sociélé d'Audit, d'Expertises et de Conseils
Agrément CEMAC N° SEC 034
_Agrément ONECCA N° SEC 017.
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DECISION
D’AUGMENTATION
DU CAPITAL SOCIAL

L'Assemblée Générale Extraordinaire décide d’augmenter le capital de la
société de FCFA 509 900 000 (Cinq Cent Neuf Millions Neuf Cent Mille),
pour le porter de FCFA 9 073 000 000 & FCFA 9 582 900 000 (Neuf Mil-
liards Cinq Cent Quatre Vingt Deux Millions Neuf Cent Mille), réparti en
95 829 (quatre-vingt-quinze mille huit cent vingt-neuf) actions de caté-
gories A, B et C (correspondant respectivement aux actionnaires de I'ex-BV-
MAC Libreville, 'ex-DSX et aux actionnaires rejoignant pour la premiere fois
le tour de table), d’'une valeur nominale unitaire de FCFA 100 000 I'action, au
moyen de I'’émission de 5 099 actions nouvelles émises au pair de leur prix
unitaire statutaire, soit sans prime d’émission.

DECISION DE RESERVER
CETTE AUGMENTATION DE
CAPITAL A DES ENTITES

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide de réserver 'augmentation
de capital décidée, aux sociétés de bourse nouvellement admises et aux
actionnaires historiques ci-apres :

Pour les sociétés de bourse :

1. BEM SECURITIES : 40 000 000 FCFA par virement bancaire regu en date
valeur 17/04 /2024, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au
nom de la BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

2. CONTACTURER : 40 000 000 FCFA par virement bancaire recu en date valeur
03/05/2024, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au nom de la
BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

3. PREMIUM CAPITAL : 40 000 000 FCFA par virement bancaire recu en date
valeur 10/04 /2023, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au
nom de la BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

4. SG CAPITAL : 40 000 000 FCFA par virement bancaire regu en date valeur
20/04/2023, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au nom de la
BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

5. CCA BOURSE : 40 000 000 FCFA par virement bancaire regu en date valeur
24/04 /2024, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au nom de la
BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

6. ALMASI CAPITAL : 40 000 000 FCFA par virement bancaire requ en date
valeur 19/11/2025, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au
nom de la BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

7. DIGI CAPITAL : 40 000 000 FCFA par virement bancaire recu en date valeur
08/05/2025, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au nom de la
BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun ;

8. FEDHEN CAPITAL: 40 000 000 FCFA par virement bancaire regu en deux
montants de FCFA 20 000 000 chacun, respectivement le 07/07/2025 et le
17/11/2025, via le compte numéro 01100 40003068011-51 ouvert au nom de la
BVMAC dans les livres de BGFI Bank Cameroun.
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Pour les actionnaires historiques :

1

10.

11.

ECOBANK : 12 500 000 FCFA, par
virement bancaire recu en date valeur
04/10/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

BGFI BOURSE : 6 800 000 FCFA, par
virement bancaire regu en date valeur
05/10/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

BANQUE ATLANTIQUE : 12 500 000
FCFA, par virement bancaire recu en
date valeur 06/10/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

CBT BOURSE : 4 100 000 FCFA, par
virement bancaire regu en date valeur
27/04/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

SCB CAMEROUN : 12 500 000 FCFA,
par virement bancaire regu en date
valeur 30/05/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

AFRILAND BOURSE : 2 800 000
FCFA, par virement bancaire regu en
date valeur 30/05/2023, via le compte
numéro 10005-00002-00929891001-34
ouvert au nom de la BVMAC dans les
livres de Afriland First Bank ;

AFRILAND FIRST BANK : 12 500 000
FCFA, par virement bancaire recu en
date valeur 31/05/2023, via le compte
numéro 10005-00002-00929891001-34
ouvert au nom de la BVMAC dans les
livres de Afriland First Bank ;

CPA : 3200 000 FCFA, par vire-

ment bancaire requ en date valeur
01/06/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

CITIBANK CAMEROON : 12 500 000
FCFA, par virement bancaire recu en
date valeur 20/07/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

COMPAGNIE DU KOMO : 6 800 000
FCFA, par virement bancaire recu en
date valeur 28/07/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

LCB CAPITAL : 4 100 000 FCFA, par
virement bancaire recu en date valeur
14/07/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

12,

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

BICIG GABON : 4 100 000 FCFA, par
virement bancaire regu en date valeur
14/07/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

ACTIVA ASSURANCES : 4 100 000
FCFA, par virement bancaire regu en
date valeur 02/08/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

BATIR CONGO : 4 100 000 FCFA,

par virement bancaire regu en date
valeur 09/07/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres
de BGFI Bank Cameroun, auxquels
s’ajoutent, 44 300 000 FCFA, recus par
virement bancaire regu en date valeur
22/11/2024, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

SOCIETE NATIONALE DE PETROLE
DU CONGO (SNPC) : 3400 000
FCFA, par virement bancaire regu en
date valeur 26/07/2023, via le compte
numeéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

SAAR ASSURANCES : 6 300 000
FCFA, par virement bancaire regu en
date valeur 30/10/2023, via le compte
numéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres de
BGFI Bank Cameroun ;

ASCA : 4 100 000 FCFA, par vire-
ment bancaire recu en date valeur
09/11/2023, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

UNION BANK OF CAMEROON : 12
500 000 FCFA, par virement bancaire
recu en date valeur 03/01/2024, via le
compte numéro 01100 40003068011-
51 ouvert au nom de la BVMAC dans
les livres de BGFI Bank Cameroun ;

L’ARCHER CAPITAL : 12 500 000
FCFA, par virement bancaire requ en
date valeur 07/02/2024, via le compte
numeéro 01100 40003068011-51 ouvert
au nom de la BVMAC dans les livres
de BGFI Bank Cameroun, auxquels
s’‘ajoutent, 2 800 000 FCFA, regus par
virement bancaire regu en date valeur
07/02/2024, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au hom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun ;

NSIA GABON : 1 400 000 FCFA, par
virement bancaire regu en date valeur
08/07/2024, via le compte numéro
01100 40003068011-51 ouvert au nom
de la BVMAC dans les livres de BGFI
Bank Cameroun
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L'Assemblée Générale Extraordinaire décide que les
actionnaires ne participant pas d 'laugmentation du
capital, sont réputés renoncer a I’exercice de leur Droit
Préférentiel de Souscription prévu par I’Acte Uniforme
OHADA, conformément aux dispositions statutaires
[article 8 (2) alinéa 3], et réglementaires du marché fi-
nancier régional.

L’Assemblée Générale Extraordinaire décide, du fait
de la suppression du droit préférentiel de souscription,
d’accepter la dilution des parts des autres actionnaires
ne participant pas a la présente opération d’augmen-
tation de capital.
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L'Assemblée Générale Extraordinaire décide de fixer
le prix de souscription de chacune des actions a créer
dans le cadre de cette opération d’augmentation de
capital social, & FCFA 100.000, correspondant & la
valeur nominale statutaire de 'action, soit sans prime
d’émission.

L'Assemblée Générale Extraordinaire, en conséquence
de 'augmentation de capital, décide de procéder a la
modification subséquente des articles 6 et 7 des sta-
futs de la société, afin d’y insérer les mentions ci-apres,
& la suite du dernier alinéa de chacun de ces articles.

Article 6 : Apports

Lors de '"Assemblée Générale Mixte du 07 mai 2026, il a été décidé d’une
augmentation du capital social de CINQ CENT NEUF MILLIONS NEUF
CENT MILLE (509 900 000) Francs CFA, réalisée par apport en numéraire.

Article 7 : Capital social

Par décision de I'Assemblée Générale Extraordinaire du 07 mai 2026, le ca-
pital social a été porté & NEUF MILLIARDS CINQ CENT QUATRE VINGT
DEUX MILLIONS NEUF CENT MILLE (9 582 900 000) francs CFA, divisé en
QUATRE VINGT QUINZE MILLE HUIT CENT VINGT NEUF (95 829) actions
d’une valeur nominale de CENT MILLE (100 000) francs CFA chacune, en-
tierement libérées et correspondant aux catégories A, B et C et numérotées
de UN (01) @ QUATRE VINGT QUINZE MILLE HUIT CENT VINGT NEUF (95
829), suivant les modalités précisées a l'article 10.1 ci-dessous.



L'Assemblée Générale Extraordinaire décide de délé-
guer au Conseil d’Administration avec faculté de sub-
délégation conformément aux dispositions de I'article
565 de I'’Acte Uniforme OHADA relatif au droit des
sociétés commerciales et du GIE, les pouvoirs néces-
saires pour mettre en ceuvre toutes mesures utiles et
accomplirtoutes formalités post-augmentation néces-
saires, notamment les formalités d’enregistrement du
proces-verbal, de publicité et de dépdt du dossier de
’augmentation de capital social, et de procéder a la
modification corrélative des statuts.

L'Assemblée Générale Extfraordinaire confere tous
pouvoirs au Président du Conseil d’Administration,
avec faculté de subdélégation, ainsi qu’a tout porteur
d’un exemplaire original du présent procés-verbal, ou
d’une copie conforme ou d’extraits, a I'effet d’accom-
plir toutes les formalités requises en conséquence des
décisions qui précedent.
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